Oberfinanzrat Dr. P. Bang 


mb 

mb 8Mt)rung 

€im gememoerftänDltdje 
iDarftellung 



J. F. Lehmanns Verlag / München 

EinzelpreisM. 1.20; bei50Stück jeM.l.-; lOOStückjeM. -.90; 500StückjeM.-.80 




(Selb uitb Wartung 

titine gememt>etftänMid)e 
Barfltellung 


Port 

(Dberftnanjcat Dr. Paul Bang 



J 9 J 2 

3-S. £e^mannsX>frlag / ÜT ü n <$ e n 



2fUeXe<bte, insbefonbere bas ber Überfettung in anbere 
Sprayen, bebalten ft4> Urbeber unb 'Derleger »or. 

Copyright J93J / 3. Hcbmanns "Derlag, Htüncben 


£>rud? oon Äaftner & CaUwey, Vtlüntytn 

Printed in Germany 



Portoort. 


jCNte porltegenbe Arbeit foll Tluftlärung bringen über bas tPefen 
^oes (Selbes unb ber tPährung. IDaß bas nötig ift, xpirb nie« 
manb befreiten, 6er 6ie fich häufenben Porfchläge auf biefem (Sc« 
biete tennt. 

IDie Arbeit ift beshalb gemeinperftänblich gefcbrieben. Sonft tann 
fie ihren nicht erreichen. TCuf xptffenfchaftlicbes 23eixpert xpirb 
persichtet. Um ben foxpiefo fchxpierigen 0achbereich nicht $u perxoir« 
ren, finb beshalb auch bie XPert« unb Preistbeorien unb Sr^gen, xpie 
bie ber 25ebeutung ber Umlaufsgefchxpinbigteit, bie Stagen bes £in« 
fluffes ber Ärebitxpirtfchaft auf bie (Selbrmrtfchaft, bie Stagen ber 
Ärebitinflation unb ähnliche außer betracht gelaffen. 

£\n Hiteraturper 3 eichni 8 mitjugeben erfcheint nicht nötig. £Per 
etngehenberes 3ntereffe hat, ber fei perxpiefen auf bie grunblegenben 
Schriften unb Tluffälje pon 3rping SW>«> 3- Ut. Äeynes, (Suftaf 
Gaffel, <*>elfferich. 2Ue inftruttipes fcttaterial feien noch angeführt: 
„Äarl <^elfferich als tPährungspolititer unb (Selehrter“ pon & p. 
£umm (Perlag <?>irfchftlb, Seipsig), Tlrgentarius „Pom (Selbe“ (23anb 
Perlag, Berlin), 3. UTatern „3Die Pernunftxpibrigteit unb (Semem« 
gefährlichJeit bes beftehenben (Selb« unb tPährungsxpefens unb feine 
Reform“ (Perlag (Suftap Simons, Berlin), Äurt p. Eichhorn „(Solb 
ober (Selb?“ (Perlag IDuncfer & <5umblot, UtünchensUeipsig) unb 
fchließlich bie febr xpertpolle Arbeit pon £mil <oubricht „XPährungs« 
reform als Porbebingung xpirtfchaftlicher (Sefunbung“ (Perlag Gh. 
£. <5)uüricbt, S^eiberfl i. Sa.). £Per xpiffen xpill, wie xpeit ber (Selb« 
Irrtum 3 urücf reicht unb xpie „mobern“ gexpiffe ^ettungsx>orfchläge 
pon heute finb, bem empfehle ich in 23ibliotheten nach 3 uforfchen nach 
3ohn üaxp „Money and trade“ 1 705, beutfch: Üeip 3 ig 1720: „<berrn 
iaxps (Sebanten pom tParen« unb (Selbhanbel“. 

Berlin im IDejember ?ß3|. 


Dr. 23ang. 
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I. 


Einleitung. 

11 nferc Uranfbeit in Deutfchlanb ifk wahrscheinlich weniger böfer 
^ XX>iIIe als Äenntnislofigkeit. 2lucb mit 6 er (öefinnung allein, fei fie 
felbft bie ebelfie, befle unb reinfte, läßt fiep Deutfchlanb nicht retten. 
2 lucp nicht mit flammenben 2 Uben. 2 lm allerwenigften mit noch fo 
gut gemeintem Dilettantismus. Utan muß nicht nur wollen fön* 
nen, fonbern auch können uitb wiffen wollen. 

3u unferem Unglück kommt, baß es in IDeutfchlanb fo siele 3«t* 
genoffen gibt, beren Dafeinsjweck in ber Spekulation auf bie Dumm* 
heit ber anberen befteht. Daran eigentlich finb wir ^ugrunbe ges 
gangen. IDas Erleben bes lebten 3«h^hnt8 jeigt übrigens, baß biefe 
Spekulation bie bei weitem einträgliche ift. 

Wies bies gilt in gefolgertem Utaße auf bem (öebiet bes XDirts 
fchaftlicben. Es gibt wahrscheinlich fein t>olf, bas trotj feiner tecb* 
nifchen unb organifatorifchen Jähiflkeiten wirtfchaftlich fo ungebilbet 
ifk wie bas beutfehe. Utan erlebt auf biefem (öebiete trotj all ber 
bitteren Erfahrungen bes lebten 3 ahr$ehnts unb trotj aller „(Dpr* 
feigen ber UOltgeScpicbte“ noch heute Erfcpütternbee bis in Äreife 
hinein, bei benen man folches nicht für möglich halten follte. Dielen 
finb bie einfachfOn wirtschaftlichen ^ufammenpänge unbekannt. 0ie 
leben in DorfOllungen, bie fo nais finb, wie etwa bas XDeltbilb eines 
unfcpulbigen Äinbes auf blumiger XDiefe. Unb je naiser fie finb, um 
fo tiefer finb fie überzeugt non ber Unfehlbarkeit ihrer eigenen tDetes 
peit. XDo bespalb überhaupt über bie Schwelle ber eigenen Epiflenj 
hinaus gebacht wirb, macht fiep auch beim Sepien böfen XDillens ein 
Dilettantismus breit, ber fkaunenswert ifk. Utan barf ohne Obers 
treibung fagen, baß wir auf wirtschaftlichem (ßebiete feit jwölf 3 <*b s 
ren in ber 23lüte$eit bes Dilettantismus leben. 

3n Deutfchlanb, wo fowiefo ber kraufefO Unfinn geglaubt wirb, 
wenn er in Druckerfchwärse auftritt, braucht man bas XDiberfpruchss 
sollfO nur als „Problem“ aufjumaepen, um $u einer gläubigen 
(öemeinbe 3 U gelangen. XDir brauchen h«r ja nur an bie fogenanns 
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ten „Probleme“ unferer £rfü((ungspolitit 3U benten. Per Peutfcbe 
macht — ober lägt fich machen — ein „Problem“ nicht nur aus 
bem, xpas er nicht perftebt, fonbern aus ben allereinfacbften Pingen, 
bie für Anbere Selbftperftänblicbteiten finb. So bectt fich gerabe auf 
xpirtfchaftlichem (gebiete bie Blüte3eit bes Pilettantismus mit ber 
B l ü t e 3 e i t ber „Probleme“. XPabrfcbetnltcb xptrb gerabe bes« 
halb unfere eigene giften3 immer problematifcber. XPir Peutfcben 
muffen bie perbängnispolle literarifche Per bilbung unferes natürs 
liehen £mpftnbens, bie uns immer xpieber 3um 0pfer ber Schaums 
fchlägerei pon ittaulbelben ober ber Verlogenheit pon Spetulanten 
macht, xoahrhaftig bitter bügen. 

XPoran liegt benn im tieften (grunbe unfer Unglüct? Pocb fcbltegs 
lid; baran, bag es bei uns 3U piele gibt, bie einfach nicht xp i f f e tt, 
toas mit ihnen por fich gegangen ift, unb bie nicht xpiffen unb 
toiffen xp 0 11 e n, toas xpetter mit ihnen porgehen mug, xpenn es in 
Politif unb XPirtfcbaft fo xpetter geht xpie bisher, bag es bei uns 3U 
piele gibt, bie allen £rnftes baran glauben, bag aus PijXeln #ofen 
xoachfen tonnen, bie an Auffttege geglaubt haben unb glauben, xoenn 
in XPahrheit bie (grunblagen einer £ntxptcflung in ben Abgrunb 
gelegt xourben, unb bie fich bte Bipftlmü^e immer xpieber mit bem 
£rofte über bie 0bren 3iehenr es „mug“ hoch nun enblicb xpieber 
einmal bergauf gehen. 

Hein, unb taufenbmal nein, es „mug“ nicht beffer xperben. (San 3 
im (gegenteil! *£s „mug“ ohne Beseitigung ber Urfachen unferer 
Hot noch Piel fchlimmer xperben. Pas (glauben an bie fogenannte 
„£polution“, bag alles pon allein xpieber gut xperbe, tft echter beuts 
fcher Aberglaube. 3 n feiner parteipolitifeben Saffung xpirb er 3um 
XPabnfinn ober 3um Perbrechen. Bei ben öffentlichen Ptngen pers 
gigt ber Peutfcbe bie natürlichen *ebensgrunbfä$e, bie ihm in feis 
nem Pripatleben Selbjh>erfXänblicbtetten finb. Per Purcbfcbnittss 
beutfehe führt gexpiffermagen ein Poppelleben. Als Pripatmann ein 
pernunftgemäges, bei bem zxz = 4 ift, unb als „fouperänes“ fcttits 
glieb bes öffentlichen XPefens ein unpernünftiges, ein geizig unb 
feelifch entgleiftes, bei bem zxz = 5 ift. 

XPte foll es aber ohne Kenntnis unb ohne £inficht 3ur XPillens* 
bilbung überhaupt tommen J Steht es mit ber gefchioffenen XPillens* 
bilbung febon auf politifebem (gebiete bei uns traurig genug, xpie 
piel mehr noch auf xptrtfcbaftlicbem! %at es benn bei uns in ben 
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lebten 3\x>ölf 3 abren überhaupt noch wirtfcbaftlicbe tPtllensbilbung 
gegeben) IDocb immer lieber nur nach ber negativen Dichtung! 
tftan fann ein b*n>orragenber Privatwirtfcbaftler unb babei boeb 
ein voltswirtfcbaftlicber Perfager fein. 

Warum mußte benn bisher bei uns alles fcblimmer werben) 
Weil wir im Banne $weier biftonjebtt tilgen (beben, bie uns mebr 
unb mebr um ben gefunben tftenfcbenverftanb unb um ben gefunben 
Selbfterbaltungstrieb gebracht haben, unb bie uns umbringen wer* 
ben, wenn wir weiterhin ju feige finb, fit 3U befeitigen: 3 Der It r i e g s * 
f cb u l b l ü g e unb ber XPirtfcbaftslüge bes Utarpismus. 
Beibe $ebren an unferem ileben, beibe faugen uns bas Blut aus, beibe 
machen bas gan$e Polt unb jeben einzelnen Poltsgenoffen bantrott, 
beibe führen uns in junger unb Hot unb fcbließlicb $u bem erfebnten 
Stele gewiffer Seitgenoffen: babin, baß wir uns gegenfeitig totfcblagen. 

IDas gefäbrlicbfte wirtfcbaftlicbe fcttittel biefer beiben lügen 
ift bas ber Blutvergiftung. IDas Blut eines tPirtfcbaftstörpers ift 
bas (Selb. Unfer (Selb i|t vergiftet. tPäbrenb ber erften feebs 3 abre 
nach bem Umfturj i|t es vergiftet worben bureb bas, was man 3 ns 
flation nennt. tPäbrenb ber näcbften feebs 3 abre i ft es vergiftet 
worben bureb frembe £infpri£ungen. tPir waren in tPabrbeit 
febon i6nbe 1925 fojufagen entgelbet unb außerbem enttapitalifiert unb 
haben bann von ; 924 ab gelebt von frembem (Beibe unb von frem* 
bem Kapital. Pon jgj$ bis 1924 haben wir bie letzten Utfit bes 
großen £rbes unferer Pater verfcbleubert unb verwüjtet unb haben 
unfere eigene Jtauftraft erfcblagen, wie Jtain ben 2 lbel erfeblug. Unb 
von J924 bis J 95 | haben wir, um bie ^rfüllungspolitit, alfo um 
bie Jtriegsfcbvlblügenwirtfcbaft unb um bie marpijtifcbe bügeltwirts 
febaft fortfe^en $u tonnen, gelebt von geborgter Jtauftraft. 

tPir leben besbalb feit 3 abren in einer fortgefe^t ficb (teigernben 
Sälfcbung aller tPirtfcbaftsbilber, leben in einer einzigen großen lüge, 
angefangen vom Staatshaushalt bis jum Haushalt bes lebten Eage* 
löbners. Heine Bilanj im IDeutfcben Reiche ift in Wahrheit feit 
einem 3abr$ebnt mehr richtig, weil fie nicht mehr richtig fein t a n n. 
IDie bureb eine falfcbe (Belbbrtlle gefebenen tPirtfcbaftsbilber ftnbbaju 
bei uns 3U einer fteten (Duelle fortgefe^ter gefe^geberifeber Per« 
irrungen geworben. IDas gef amte aufgeblähte (Bef eQgebungs wert ber 
lebten $wölf 3 abre bängt gewiffermaßen in ber luft. 2lus Seit* 
trantbeiten haben wir (Befere gemacht. 
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(Selbperfälfchung aberiftEDirtfchaftsperfälfchung 
unb jugleicb fcttoralperfälfchung. Q 3 ei ber marpijtifchen i£nt* 
eignungspolitit, bie bis i£nbe 1923 als (Selbfchxpunbpolitit 
auftrat uitb feit 1924 als geborgte Äauftraft arbeitet, tpirb 
fchließlich alles, auch bie Probuttion, jur ©petulation. 

Das ©chlimmjte bei allebem i(t, um auf ben 2 lusgangspuntt 3U* 
rüct^utommen, baß piele nicht xpiffen, xpas (Selb eigentlich ift, 
(Setpiß finb bie Stagen bes (Selbes unb ber OPährung bie fchxpierig* 
ften unb htitelften Stegen ber Poltsxpirtfchaft. Offenbar befchäftigen 
fich gerabe beshalb mit ihnen piele pon benjenigen, bie auch nicht 
eine annähernbe Dorjtellung Pom tX>efen ber Dinge höben. (Soethe 
hat einmal gefagt, es fei bas tPefen bes Dilettanten, baß er bie 
©chtpierigteiten nicht tenne, bie in einer ©ache liegen. £s liegt tpohl 
auch in ber Hatur ber ©ache, baß je größer ber Dilettantismus, 
befto geräufchpoller bie eitle (öroßmäuligteit, mit ber er auf tritt, unb 
befto anfpruchspoller bie Tlnmaßlichteit, mit ber er fich als Gebens* 
unb XPirtfchaftsretter fpreijt. £s nehmen fich bei uns ju piele felber 
ernjt. 
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3nfl«tion. 

3 nflation iß ein fpantfcbes £Port, bas in ©übamerita bet ben 
Kubbänblern gebräuchlich iß, bie vov bem Pertauf ihre Hübe soll 
tPaffer pumpen. 

EPas iß Inflation beim (öelbe? 

©cbul$e verborgt an Müller ein Pfunb Kartoffeln unter ber Be« 
bingung, ibm nach »ter EPocben ein Pfunb gleicher ©orte jurüct« 
jugeben. Hach vitv EPocben erfcbetnt tltüller pünttlicb, um feine 
©cbulb 3 U begleichen unb bietet ©cbulje 1 /± Pfunb gleicher ©orte an. 
©chulje lehnt erboß ab unb begeht auf Küctjablung eines Pfunbes. 
tTtüller erwtbert bobnläcbelnb: „3cb gebe bir hier ja ein Pfunb 
$urüct. IDu ßbetnß auf bem Monbe $u leben unb nicht $u wtffen, 
baß bie ßaatlichen Eichämter feit geßern nicht mehr 500 (örarnm, 
fonbern J25 (Sv amm als ein Pfunb ausjeicbnen.“ ©chulje »ergtßt feine 
gute Ziehung, nennt Müller einen ganj gemeinen Betrüger unb 
tommt in $u enge Berührung mit feinem (öeficbte. Müller »er« 
tlagt ihn wegen tätlicher Beleibigung unb ©chulje muß ft$en. IDanach 
»ertlagt ©chulje ben Müller auf Kücflteferung eines Pfunbes. IDie 
Klage wirb abgewiefen mit ber Begrünbung, baß Müller feine 
©cbulb reblicb unb richtig beglichen habe. 3n ber Hat würben je$t 
burcb ßaatlicbe Perfügung fchon }Zb (Sv amm „ein Pfunb“ ge« 
nannt. Pfunb fei Pfunb. ©chulje habe alfo „ein Pfunb“ $urüct« 
erhalten. 3n XPirtlicbteit »erlange er alfo je$t nicht ein, fonbern 
»ier Pfunb $urücf. IDas fei EPucber. XPenn er fich beffen noch ein« 
mal erbreifte, würbe er auch noch wegen XPucher bochgenommen. 
©cbul$e trägt bie Koßen unb iß bafür um eine Erfahrung reicher. 
Pon Kecbts wegen. 3m Hamen bes Poltesl 

Moberne £atengcmütcr meinen, fo etwas tonne es nicht geben. 
IDas fei ja gefe^lich geregelter Betrug, ober »oltswirtfcbaftlicb aus« 
gebrüctt: £rfe$ung ber Eaufcbwirtfcbaft burch Be« 
trugswirtfchaft. Hun, fo etwas gab es bei uns auf bem (Selb« 
gebiete, unb $war jahrelang. Urteile biefer 2lrt tonnten zahlreich bei« 
gebracht werben. 
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0o etwas gibt es $u?ar nicht bei ber Seit*, Utaß* unb (Sewichts* 
benennung, wohl aber mit noch viel ernjteren Solgen beim Wert* 
meffer, alfo beim (Selbwefen. IDas obige 23eifptel tennjeichnet ohne 
bie allergeringjte Übertreibung ben täglichen, ja jtünblicben Vorgang 
ber 3nflation im (öelbverfehr, alfo im 23lutfretslauf ber Wirtfchaft. 
£s wäre viel weniger gefährlich, wenn fich biefer Vorgang im Utaß* 
unb (öewichtswefen abfpielte, weil bann alle Volfsgenoffen ohne 
weiteres wüßten, was vor fich ginge, fich von vornherein banach 
gerichtet hatten unb zweifellos mit vereinten Jträften alles getan 
hätten, um bas Unheil nicht werben unb wachfen zu laffen. Obgleich 
bei uns ja immer fo manches Unmögliche möglich ijt, b a s würbe man 
bem IDeutfchen hoch wohl Baum einreben fönnen, baß z* 23. ber Weg 
Zu feiner 2lrbeitsß:ätte fürzer ober länger werbe, je nachbem man bas 
Längenmaß änbert. Wer bisher ben Kilometer in fünfzehn Uti* 
nuten gelaufen ijt, würbe wiffen, baß er zum 2lblauf berfelben 
Btrede auch bann fünfzehn Utinuten braucht, wenn man fchon ein 
Uteter als Kilometer bezeichnen wollte. Wohl niemanb würbe 
fich burd; folch willfürltches Verfahren bie lebenbigen Wtrtfchafts* 
bilber verfälfchen laffen. 

23eim (Selbe liegen bie IDinge für ben £aien fchwieriger. 2Die will* 
fürliche Verfügung bes Wertmaßes tritt fyitv ohne flnberung ber 
Benennung, alfo nicht erfich11ich in igrfcheinung. Bie ijt bas 
Ergebnis von Vorgängen, bie für viele geheimnisvoll bleiben. 2luch 
treten bie Wirfungen gewiffermaßen hintenherum, fowie verfehle* 
benartig unb zugleich unzufammenhängenb auf. Unb hoch ift ber 
Vorgang ganz genau berfelbe, ja noch verberblicher als bei ben vorge* 
nannten 23eifptelen. Utan braucht biefe 23eifptele nur in ben (Selb* 
verfehr umzubenfen, um fich Har barüber zu werben, bleiben wir 
einmal bei biefem zulefct genannten 23etfptel unb fe$en wir an Btelle 
Btrede = Ware, jtatt fünfzehn Utinuten = Wert, jtatt Kilometer 
= Wertmeffer. E>ie Ware behält ihren Wert (Eaufchwert), auch 
wenn man bas £ i n! a u f s m i 11 e l bis auf feinen taufenbjten Zti\ 
verfürzt, alfo ben Preis ber Ware taufenbmal erhöht. Wie 
bie Btrede nicht baburch größer wirb, baß man bie Einheit bes £än* 
genmaßes verfürzt, wirb bie Ware nicht baburch „teurer“, baß man 
ihren Wertmeffer verfleinert. Bie fann nur teurer werben, wenn 
fich ihr Verhältnis zu allen anberen Waren änbert, insbefonbere wenn 
fie feltener wirb. Utan erhielt währenb ber 3nflationszeit für 
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I oo Weter 2ln3ugsfoffe genau fo piele Schuhe wie por so ober 
40 3 ahren 06er wie heute, für einen Rentner XPei3en genau fopiel 
Hinte wie por so ober 40 3ahren 06er xr>ie beute. 

XPenn man von ben Sällen ber Seltenheit abfieht, lebte in XPahr* 
beit bas beutfcbe Polt währenb ber 3 nflation nicht teurer als früher, 
fonbern vielfach billiger. Hennen wir irgenb ein beifpiel: 2 lm |0. 
Hopember 1922 tofete in Berlin ein Pfunb Butter weit über 
jooo Wart. IDas waren bamals genau $7 Pfennig (Selb. 3 m Sn* s 
ben tofete basfelbe Pfunb f.20 Wart in Berlin. £0 war alfo Hör« 
beit von „Heuerung“ ju reben. XPer bas tat, perriet, baß er nicht 
wußte, was (Selb if. 

IDaß unfer Polt unter ber 3 nflation unb ihrem täglich fich f eigent* 
ben IDruct äch3te, war febr perfänblich. Wan tonnte fich höchfens 
barüber wunbern, baß es por allem in feinen beraubten unb betröge* 
nen Wittelfchichten fo erfaunlich gebulbig war. 

IDaß ee aber feinen berechtigten Unmut gegen „Heuerung“ rieh 55 
tete, war heller XPahnfinn. XPer bamals gegen armfelige Jträmer 
bemonfrierte, weil fie „wueberifeh“ bie Butter mit taufenb unb 
mehr Wart ausjeiebneten, bemonfrierte in XPahrheit gegen fich fei* 
ber. XParum würbe nicht bemonf riert gegen bie U r f a ch e bes Un* 
heile, gegen bie (Belbperfälfchung, ihre Urheber unb Sörberer* 
XPeil bie betrogenen nicht wußten, was (Selb if. 

IDaß wir pon |9|$ bis 1924 mit bem Wartbegriff gerechnet haben, 
war ein nationales Unglüct pon unerhörter Hragweite. IDie htim* 
liehe Pertürjung bes XPertmeffers unter beibehaltung ber XPert* 
benennung hat 3U einer pollfänbigen Perjerrung famtlicher XPirt* 
fchaftsbilber geführt. XPer por 3 abren bem Reiche jooo Wart ge* 
borgt hatte, nahm es ruhig hin, wenn er, um beim Hopember J922 
3u bleiben, bamals gan3e 50 Pfennig 3urücterhielt, weil biefe 50 Pfen* 
nig 1000 Wart genannt würben. Unb wenn einer bei einem £nt* 
wertungsfattor pon |600 glüctlicher befit$er einer Willion folcher 
j boo Heilchen einer Wart war, fo bilbete er fich ein, er fei Willionär. 
3 n XPahrheit hatte er bamals gan3e 660 Wart. 

3ch tenne bie 2iebe eines (Bewertfchaftsfetretärs pon bamals, ber 
einer begeiferten ^uhörerfchaft tlarmachte, welchen Segen hoch ber 
Umfchwung pon 191$ ber 2 lrbeiterfchaft unb ber 2 lngefelltenfchaft 
gebracht habe. Hiemals hätte man auch in ben tühnf en Hräumen er* 
wartet, 3U folchen Löhnen unb (Behältern 3U gelangen! 
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EPenn fchließlich ein Unternehmer am |. 3 anuar 1922 mit einer 
23 ilan$ von 100 ooo Htart begann unb am 3 |. IDejember 1922 mit 
200 ooo Htart abfchloß, fo buchte er fchmunselnb einen „(Setotnn“ von 
100 ooo Htarf. 3 n EPahrheit hatte er feinen (öetoinn gemacht, fon« 
bern er hatte einen X^erluft gehabt in 6er fchauerlichen £öhc Pon 
faft 3 / 4 feines Tlnfangspermögens! Hx hätte alfo biefen betrag ab« 
f ehr eiben muffen. So perglich bie beutfehe EPirtfchaft in ihren 
^ilanjen fortgefefct unpergleichbare EPerte miteinanber. 3 a, fchlie§*= 
lieh toar es fo, baß jeher einzelne EPochenabfchluß, unb fchließlich 
{Tagesabfcbluß in jebem beutfehen (öefcbäft unb in jebem beutfehen 
Pripathaushalt Unpergleichbares miteinanber per glich. Htarfbilan« 
Sen toaren $alfcbbilansen. Unb auf biefen Pergleichungen baute bie 
beutfehe EPirtfchaft famtliche EPirtfcbaftsfcblüffe auf. Schließlich toar 
auf biefem EPege bie gef amte beutfehe EPirtfchaft genau fo bantrott 
toie ber beutfehe Staat. 

niemals toäre es bahin gefommen, toenn unfer Polt getoußt 
hätte, toas mit ihm porging, toenn ihm alfo bie ITatfacbc ber fort« 
gefegten Perfür$ung bes EPertmeffers, alfo bie (öelbperfälfcbung, 
erfichtlich gemacht toorben toäre. He toäre bann nicht in ben 
3rrtoahn perfallen, baß man $ur Burücflegung pon jooo m ftatt 
fünfzehn Minuten nur noch toenige Setunben Htusfelauftoanb, alfo 
flrbeitsauftoanb brauche, toenn man bas Längenmaß km auf jm 
perfürst. IDer 3 rrtoahn toar sunächjf fehr angenehm. Hx täufchte 
über bie Hottoenbigfeit entfpreebenber Musfel« unb ^rbeitsauftoänbe 
unb brachte ben holben Schein, baß es jebem mit einem Male beffer 
ginge, toeil jeber bie ihm befcherten Marfteilcben mit Marf per« 
toechfelte, fich alfo tro£ Minberarbeit „reicher“ büntte. IDas Ztu f« 
lifche biefes Porgangs lag barin, baß, je Heiner jene {Teilchen tourben, 
bejto größer ber Schein bes EPohljfanbes tourbe. 

Hoch angenehmer toar jener EPahn für bie, bie unfere marjrtjtifcbe 
EPirtfchaftspolitif $u oeranttoorten hatten. IDer (öelbtoabn toar ein 
überaus bequemes Mittel, fich ohne eigene 2lnffrengung unb ohne 
unpopuläre Maßnahmen über getoiffe Schtoierigfeiten nach bem Um« 
(fürs hintoeg 3U bringen unb bem „befreiten“ Polfe als bie ibealen 
Pertoirflicber bes < 5 itnmelreich 9 auf Serben $u erfcheinen. 

IDen perhängnisoollen Schein bes EPobljtanbes burch fortgefe^te 
Berfleinerung ber Marf tann man aber nur bis $u einer getoiffen 
(örenje burchführen. IDiefe (örenje ijf in bem 2 lugenblicf erreicht, 
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in bem bie andere, 3unäcbft unfiebtbare XPirtung 6er fttartentwer« 
tung, nämlich bie Enteignung, feine Uquiben XPerte mehr uor« 
fin6et, in 6em alfo 6ie XPirtfcbaftsreferuen un6 6ie Uquiben 0 ub« 
jtan3teile aufge3ebrt finb. IDenn 6as war 6ie Äebrfeite 6er XPobU 
jtanbslüge von 19 j$ bis 1924: IDie (öclbent Wertung ift 6ie be« 
quemjte, feigjte un6 fcbnelljte Sorm 6er Enteignung. 23 ei 6er 
Inflation wirb 6ie 23 anfnote aus (öelb ju einer 2(rt r>erftectter 
3 wangsanleibe, ju einer betrügerifeben Enteignungsjteuer. IDer Ent« 
wertungsfaftor öer fcttart wirb jum Enteignungsfaftor 6er 0 ub« 
flan3. fcttan mache ficb bas an folgenbem 25 eifpiel Har. Por bem 
Äriege batte bas 2 teicb b ittiUiarben funbierte unb 0,4 ittiUiarben 
febwebenbe 0 cbulben, 3ufammen alfo 5,4 ittiUiarben. Tim j. 2 lpril 
I922 batte es 7$ ittiUiarben funbierte unb 262 ittiUiarben unfun« 
bierte 0 cbulben, alfo 3ufammen 340 ittiUiarben. IDa am j. tfpril 
1922 ber Entwcrtungsfaftor auf 70 ftanb, bebeuteten bie 340 ittüliar« 
ben in XPabrbeit 4,$ ittiUiarben. XPir batten bamals alfo gegenüber 
ber Portriegs3eit 600 ittüUonen ittart weniger 0 cbulben. IDie 
innere 2 teicbsf 4 n*Ib war alfo tro$ Ärieg, Umftur3, Erfüllungs« unb 
marjriftif eher XPirtfcbaft erbebUcb gefunten. 2Ufo batten wir bis 
babin von ber £uft gelebt 0 ber aber batten wir von | 9 J$ bis 

2(pril 1922 unfere Slrbeitsleiftung gegenüber ber Portriegs3eit ber« 
art gefleigert, baß wir nicht nur unfer eigenes Voll ernähren unb 
bie Seinbe befriebigen, fonbern auch noch innere 0cbulben tilgen tonn« 
ten* ^etanntUcb war nichts uon allebem ber Sali. 2Ufo? 3 ene 600 
ittiUionen (unb bie £eifhingen an bie Seinbe unb ein erheblicher 
Ztil unferes inneren 2 (uf wanbs!) flammten aus ber uerflecften Ent« 
eignung unferes Poltes bureb bie (öelbentwertung. 

Enbe j 923 war biefer Vorgang betanntUcb beenbet: bamals waren 
(tro$ unb neben allen £eiftungen an bie Seinbe!) fowobl bas T&tid) 
wie bie *änber unb (öemeinben ihre g e f a m t e n 0cbulben los. 3u« 
gleich war aber auch unfer Voll feine Erfparniffe, unfere XPirtfcbaft 
ihr 25 etriebsfapital unb ihre 2 teferuen los. IDer fteigenben (öelbent« 
Wertung entfpracb ber fteigenbe Äapital« unb XPirtfcbaftsfcbwunb! 

0 o war am 0 cbluß ber 3 nflationsperiobe, alfo Enbe 1923, bas 
mobile Kapital 3U fafl |00 Pro3ent geopfert. 2CHe 0taatspapier« 
rentner, (öelbgläubiger, ittünbel ufw. waren enteignet. Ebenfo war 
bas wirtfcbaftUcbe 23 etriebsfapital uerfebwunben. Von bem auf biefe 
XPeife bureb bie ittarfentwertung enteigneten Permögen haben wir 
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toäbrenb 6er 3 abre 1919 bis J924 gelebt IDies enteignete Per* 
mögen toar gexxriffermaßen unfer Tlrbeitserfa^. IDaa 0 piel toar aus. 
IDie feit 3 abren von uns »orausgefagten Solgen traten ein. iTt i @ ^ 
banbeite XX>irtfcbaftsgefe^e treiben unbarmbtrjig 
ihre Sorberungen ein! 

Hz trat aber jugleicb bas 0cblimmfte ein, toas einer enttapitali* 
fierten XPirtfcbaft gefcbeben tann. 0 tatt aufeuräumen mit ben tief« 
ften Urfacben biefer unheilvollen £nttoicflung, mit ber Äriegsfcbulb* 
lügenpoUtit unb mit ber Politit ber marjriftifcben tPirtfcbaftslüge, 
fucbte man biefe Politit über tPaffer ju beiten burcb Umfhllung ber 
enttapitalifierten beutfcben XPirtfcbaft auf frembe Unterlagen. 
begann bie Beit ber feffellofen 2lnleibexxrirtfcbaft. 21 n 0 telle ber 
XPoblftanbslüge ber Inflation, trat bie tPobl* 
ftanbslüge ber geborgten Äauftraft 



III. 


^Deflation. 

?^ie feffellofe Anleihewirtfchaft, bie wir unter bem fälfchenben 
*^0tichwort einer„01 abilifierung 6er XB ährung“ unb 
„Anturbelung ber XX)irtfcbaft“ pon 1924 bis j950 betrieb 
ben haben, mußte an ihrem «£nbe $u noch fchlimmeren Solgen führen 
als 6ie 3nflationsperiobe. 

Hachbem 6ie beutfchen Betriebsmittel unb Keferpen 
burch bic Inflation erfchöpft waren, mußte biefe feffellofe Anleihe? 
wirtfchaft $ur Ausfchlachtung ber beutfchen 0 ub(lan3 unb $ur 
Auslieferung besXX>irtfchaftstommanbosan frembe Wachte, 
alfo jur pölligen <?>ilflofigteit, unb auf währungspolitifchem (Be? 
biete $ur ^Deflation führen. XBir waren 1924 fchulbenfrei. i^ute 
haben wir 29 Williarben hochperjinsliche Auslanbsfchulben, wopon 
II ,7 turjfrijtig abgefchloffen finb. JDaju tommen bie iEributlafhn. 
XBährenb ber 3 ahre J924 bis 1950 haben fich beshalb bie Befitj? 
perhältniffeinber beutfchen XX>irtfchaft wefentlich geänbert. IDie 
feffellofe Anleihewirtfchaft hat baju geführt, baß fchon heute weite 
Bereiche ber beutfchen XX>irtfchaft ins Eigentum bes Auslanbes über? 
gegangen finb. 

E>ie Küctjahlung ber obengenannten Auslanbsperfchulbung, ins? 
befonbere bie ber Burjfriftigen Ärebite, ift auf bem XX>ege bes Ab? 
arbeitens nicht mehr möglich. Bie ift nur noch möglich burch wei? 
tere 0 ubftan$abgabe. i6ine führenbe ameritanifche XX>irtfchaftsperfön? 
lichteit hat mir auf meine biesbejügliche Borhaltung Anfang j 9 2 4 
mit nüchterner 0ffenher$igteit jugegeben: „Achten Ärebit gibt es 
in XBahrheit nur aus felbft erarbeiteten Überfchüffen. IDer Ärebit, 
ben IDeutfchlanb jetjt pon uns haben will, ift in XBahrheit tein Äre? 
bit, fonbern ijt porgeleiftetes & auf gelb.“ IDas trifft ben 
Hagel auf ben Äopf. 

IDiefe feffellofe Anleihewirtfchaft hat junächft genau benfelben 
holben 0chein unb bie perhängnispolle 0elbfftäufchung im (Befolge 
gehabt wie ber Beginn ber 3 nflations wirtfchaft. XX>ir perbanten 
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ihr bie XPohlflanbslüge in jxoeiter Auflage. 2Ules lebte auf. Unb 
tHele glaubten, nunmehr fei bie £rlöfung ba. 3a, ich bin ber fcttei* 
nung, baß bie feffellofe 2lnleihetoirtfchaft in noch höherem Utaße als 
ICäufchung geroirtt hat als bie 3nflationstoirtfchaft. 0ie hat in 
XPahrheit xsährenb ber fechs 3ahre 1924 bis 1930 fämtlicbe beutfehe 
XX>irtfchaftsbilber anbersartig, aber mit noch fchlimmerer tDirtung 
perfälfeht als bie 3nflationsxmrtfchaft. 0ie hat unfere gefamte Si tf 
nanjxoirtfchaft, unfere gefamte 0o3ialxmrtfchaft bis in ben tiefflen 
(Brunb perfälfeht. 0ie hat bie 2Uichsetats, fämtlicbe £änberetats unb 
fämtliche (öemeinbeetats, ja auch bie Bilanzen unferer XPirtfchafts* 
betriebe auf tönerne Süß* geteilt, unb fie h<tt fchließUch, rPas vitU 
leicht bas fchlimmfle ift, unferen eigenen Jlebensflanbarb bis in feine 
äußerten Der^toeigungen perfälfcht. Hachbem toir, toie bereits oben 
gefagt, bureb 3nflation unfere eigene Äauftraft erfchlagen hatten, 
haben toir bie 3ahre feit 1924 gelebt pon geborgter Äauftraft. 
2luf bie IDauer tann aber fein Voll pon geborgter Äauftraft leben, 
ohne ficb fchließUch felbfl aufeufreffen. IDiefer Beitpuntt ifl je$t ba. 
IDas ifl ber graufame 0 inn bes Bufammenbruchs, in bem xxrir feit 
Anfang 1951 flehen. 

**>ier fei nun im Solgenben lebiglicb ber Einfluß ber feffellofen 
Äapitaleinfuhrpolitit auf benjenigen 2lusfchnitt ber XX>irtfcbaft be* 
trachtet, ben man d 5 elb unb EDährung nennt. XX>ie bie beutfehe 
U>irtfcbaft, fo ifl auch bie beutfehe XPäbrung feit 1924 auf fremben 
Unterlagen aufgebaut toorben. XX>as heißt bas? 

BetanntUch ifl bie beutfehe XPährung noch heute (2$. j j. 3|) (labil, 
unb bie beutfehen tPechfelturfe flehen im allgemeinen auf pari. Bei ber 
Beurteilung einer tDährung tommt es aber nicht nur auf bie f 0 r * 
male 0 tabilität an, fonbern auf ihren materiellen (Behalt, auf 
ihre innere (Befunbheit. 

JDer frühere 2 Uichsbantpräfibent IDr. 0 chacht hat einmal (auf 
ber <banbelstammertagung in Bochum 1927) ertlärt: „i£ine XPäh* 
rung flehe auf jtoei Süßen, unb jtoar auf einem ausgeglichenen 
0taatshaushalt unb auf einer ausgeglichenen internationalen 3ah* 
lungsbilanj.“ 0chacht hat bamit ein ötonomifches (Brunbgefetj aus« 
gefprochen, bas für jeben XDährungstheoretiter unb XPährungs* 
prattiter eine fchlichte 0 elbflperflänbUchteit iß. 

IDer bamalige ^eichsfinanjminifler IDr. ^ilferbing hat mit 
pollem biefen jtoei Süßen einer XPährung noch einen britten 
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hinjugefügt, als er 1924 mit Sejie^uitg auf öie Hransferflhutflje* 
Kimmung 6es IDawesplanes fagte: „3ch brauche nicht ju fagen, baß 
öiefe 25eflimmung an fich flhon außerorbentlich wichtig ift wegen 
6er 25e6eutung 6er Erhaltung 6er XX>ährung... £s ifl eine unbe« 
ftrittene Hatfache, 6aß ein IDefijit 6er ^anbelsbilanj 06er 6ie ZaU 
fache einer ttberbefleuerung fofort ihre 2ttictwirtung auf 6en 
Stanb 6er XX>ährung höben müffen.“ 

IDie (öefunbheit einer XX>ährung alfo fleht auf 6rei Süßen: 
j. auf einem ausgeglichenen Staatshaushalte, 

2. auf einer tragbaren Steuerbilan3, 

3. auf einer ausgeglichenen internationalen 3 a b tf 
lungsbilanj. 

3n 6er Hat tann man fagen, baß j e 6 e XPährung, mag fie lauten 
wie fie will, alfo ganj gleichgültig, ob (Ö0I6 Währung, Silberwäh* 
rung, Papierwährung ufw., eine Tlrt $unttion 6er internationalen 
^ahlungsbilanj 6es betreffen6en £anbes ifl, baß fie alfo fleht 
un6 fällt mit 6er Tlttiirität 06er 6er Paffwität 6er Zahlungsbilanz 
£s ifl für uns uon großer XXHchtigteit, baß 6as ausbrüctlich auch im 
JDawesplan feflgeflellt wir6, wo es wörtlich htißt: 

„Um 6ie Stabilität 6er tPährung eines lan* 
6es 6auern6 aufrecht ju erhalten, muß nicht nur 
fein aushalt ausgeglichen fein, fon6ern auch 
feine (Gewinne im 2luslan6e müffen 6ie Zahlun* 
gen ausgleichen, öie es ins 2luslan6 3u leiflen 
hat. JDiesfchließtnichtnur 6 ie 3 ahlungenfür 6 ie 
eingefübrten (Güter, fon6ern auch öie 2 <epara* 
tions3ahlungen ein. 21 u ch 6as (Gleichgewicht 6es 
@taatshaushaltestannnurunter6enfelben^es 
6ingungen 6 a u e r n 6 erhalten bleiben. ?! n (e f h * - 
opcra tioncn tonnen öiefe Sachlage perfchleiern 
06er ihre prattifche 2luswirtung seitlich per« 
fchieben, aber än6ern tonnen fie fie nicht.“ 

IDiefe örei Süße einer XPährung finö nun hei uns in JDeutflhlanb 
längfl weggebrochen un6 6urch Prothefen erfe^t worben. 

tX>as 6en ^eichshaushalt angeht, fo bebarf es (w «>obl 
teiner näheren ^Darlegungen. JDer 2Uichshau8halt, wie auch öie län* 
berhaushalte, leben feit 3ahren t>on IDefijits. XX>ir flopfen in JDeutfch* 
lanb Köcher mit Köchern. £ine nähere Darlegung hitrju ifl ange* 

23«ng, <5elö und Währung. 2 
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fickte der 0 ffentunöigfeit öer groufamen Eatfacbe nicht nötig. i£s 
fei lediglich bemerft, baß Öen Ausgleich des Keicbsetats betbeifüb* 
ren nicht beißt, ibn dadurch in ein bloß formales (öleiebgewiebt 
ZU bringen, öaß man auf öem beute beliebten tDege des „Abbängens“ 
haften leöigUcb auf anöere Datenträger verfebiebt. 

tX>as öie Steuerbilanz anbelangt, fo läßt ficb an öer Ober« 
befteuerung unferes Dolfes aueb nicht zweifeln. £s beöarf wohl auch 
dazu nicht eingehenderer Darlegungen. Die (öefamt m e b r belaftung 
unferes X)oltes in öer Zeit vom |. 3 anuar 1950 bis 5 0. 3 unv | 95 |, 
alfo in 1V2 3 abren, beträgt runö 51/2 Milliarden. Dazu tommt noch 
öie ittebrbelajhmg öureb öie Hotverorönung rom 6 . 0 ttober unö 
$. Dezember 1 93; unö öureb öie feit öem j. 3 uli erfebienenen län* 
öerverorönungen. tt)as öie ttberbeßeuerung bedeutet, weiß beute 
jeder einzelne Stand in Deutfcblanö. 

tt>as fcbUeßlicb öie Zahlungsbilan$ des Reichs anlangt, fo 
war fie bereits während öer 3 abre J924 bis 192$ nach öem Memo* 
ranöum Schachts unö Döglers zur Parifer Konferenz mit | 6 , B 
Milliarden paffiv. Daß zudem öer J?oungplan öie öeutfebe Zab* 
lungsbilan; dauernd paffiv macht, bezweifelt beute fein Sachter* 
tänöiger mehr, insbefonöere auch fein auslänöifcber. Sogar öer 
Daytons 23 ericbt gibt das in taum verblümter tDeife zu unö (teilt 
damit öie Äreöitunwüröigfeit Deutfcblanös fejt. 

Danach find alfo öie drei materiellen £ragbalfen öer tPäbrung 
längjt tveggebroeben. Erordern bat öie tDäbrung, wie gefagt, 
ihre formale Stabilität bisher behalten. Warum* Und wie lange 
fann öiefe formale Stabilität dauern 5 Dazu it folgendes zu fagen. 

Die bisherige Stabilität öer Währung wäre ohne einen Aus* 
gleich öer Zahlungsbilanz Schlechthin unmöglich gewefen. £in 
folcber Ausgleich aber war feit 1924 auf regulärem Wege, alfo durch 
aftive Handelsbilanz oder anöere (Zewinnquellen, ausgefcblof* 
f e n. Aus öer gegenwärtigen Aftivität öer Handelsbilanz Hoff nun* 
gen zu fchöpfen it vergeblich, unö zwar febon deshalb, weil es fich 
bei unferer gegenwärtigen Ausfuhr um eine fogenannte Hungeraus* 
fuhr handelt, öie wir zum Eeil felbt bezahlen unö öie lediglich hin« 
aus tommt auf eine neue Art des Ausvertaufs. 

Unfere Zahlungsbilanz hat alfo feit 1924 durch anöere Mittel, ö. b- 
irreguläre, ausgeglichen werden muffen, da font nicht einmal öer 
Überfchuß der Einfuhr über öie Ausfuhr hätte bezahlt werden fönnen 
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unb ber 23 ebarf an Demfen längft ein ©inten her XVährung herbei« 
geführt haben würbe. Diefe anberen Mittel finb bie Umwanblung 
ber ^ahlungspaffwität in eine „geborgte A11 i ü i t ät u , alfo bie 
fteigenbe Verfcbulbung ans Auslanb mit fortgefefcter Subjtanjabgabe 
unb Überführung beutfchen 23 efi£es ans Auslanb. Das aber beißt bie 
Ausfcblacbtung Deutfcblanbs. IDaö ift ber teuere Preis, ben wir 
bisher für bie formale Stabilität ber XVährung befahlt haben. 

Diefes Verfahren lägt fich fortfeften, folange es »on ber beutfchen 
XVirtfchaft noch etwas ju »erfilbern gibt. Am £nbe biefes T)erfab* 
rens jhbt ber Buftanb, ben ich fchon 1924 genannt habe, „XV äb* 
rung ohne XV i r t f cb a ft“, ein Buftanb, ber genau fo fcblimm, 
ja fchlimmer ijt als ber Bujtanb einer „XV irtfcbaftobneXVäb* 
rung“, ben man gemeinhin 3nflation nennt. 

Der 3?oungplan bebeutet übrigens bie gegalifierung biefes 
Verfahrens ber Ausfcblacbtung. Hach feiner Annahme tonnte bie 
formale Stabilität ber XVährung nur burch befchleunigte Sortfet« 
jung bes Verfahrens eines Ausgleichs ber Sahlungsbilanj burch ftei« 
genbe Verfcbulbung unb Ausfchlachtung Deutfcblanbs aufrecht erbal« 
ten werben. An bem Itage, an bem biefer ICeufelstreis ber Anleihe* 
wirtfcbaft aufhörte, mugte bie (öolbjablungsunfäbigteit ber beut« 
fchen XVirtfchaft mit einem Schlage offenbar werben. Das ift ber 
Sinn ber £reigniffe feit 3 u n i | 9 5 | ! £s war auch eine 
gerabeju lächerliche Hoffnung, bag ber bann einfeQenbe Begehr nach 
Dcmfcn fich auf bem XVege ber Distontpolitit hatte betämpfen laffen. 
Selbft Disfontjinsfä^e uon 20 unb mehr Prozent hatten feine XVir« 
tung mehr gehabt. Das Mittel, bas man bei uns angewenbet hat, 
ben Bufammenbruch einer auf fremben Unterlagen aufgebauten XVirt« 
fchaft unb XVährung aufjuhalten, nämlich bie Demfenjwangswirt« 
fchaft, fann auch nur eine jeitweife weitere Verfchleierung bes 3 u« 
ftanbes bewirfen. £ine Denifenjwangsbewirtfchaftung ift bas aller« 
ungeeignete Mittel, ber XVirtfchaft ju helfen unb bie XVährung ju ret« 
ten. Deüifenjwangswirtfchaft war noch immer ber Anfang nom £nbe. 
Das, was auch ber Dawesplan in ber oben angeführten Stelle fagt, 
wirb alfo beim ungebinberten Sortgang biefer £ntwicflung eintreten. 

Das, was hier ausgeführt ift, habe ich am 2 5 . Auguji 1929 
in jehn Sragen ber Regierung porgelegt. Da biefe Sragen eine 23 e« 
antwortung nicht fanben, habe ich fie am j $. © 110 b e r 1929 
wieberholt. Sie finb auch bamals unbeantwortet geblieben. <5eute 

2* 
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hat jeber bie Wöglichteit felbft $u prüfen, ob biefe Stagen bas 
XVefen ber IDinge trafen ober nicht. 0 ie feien beshalb hi*t 
wteberholt: 

(ßubt bie Regierung $u, baß neben einem ausgeglichenen 
Haushalt eine ficb annähernb ausgleicbenbe internationale 3 ah* 
lungsbilanj bieunerläßliche Vorausfe^ung für bie 23 e(län« 
bigteit ber XVährung i(l? 

2. ( 0 ibt bie Regierung $u, baß mit Annahme bes Hribut« 
planes bie beutfche 3 ahlungsbtlan$ paffir> bleiben muß? 

3. <sält bie Regierung nach Annahme bes Hributplanes bie 
XVährung für fo gefiebert, baß ihre 0 entung unter bie Paritat 
von 72790 Kilogramm Seüiflolb nicht $u befürchten t(l? 

4 . ( 0 >ibt bie Regierung $u, baß bie bisherige 0 tabilitat ber 
2 Utchsmart ohne Ausgleich ber 3 ahlungsbüan$ u n m ö g l i ch 
gewefen wäre, baß ein folcher Ausgleich aber auf regulärem 
XVege, alfo burch attwe ^anbelsbilanjen ober anbere (öewüm« 
quellen ausgefchloffen war, baß alfo bie 3 ahlungsbilan$ burch 
anbere Wittel hat ausgeglichen werben m ü f f e n, ba ja fon(l 
nicht einmal ber Überfchuß ber Einfuhr über bie Ausfuhr hatte 
befahlt werben tonnen unb ber 23 ebarf an IDemfen läng(l einen 
^ufammenbruch ber XVährung unb ihr 0 inten auf einen 25 ruch* 
teil ber (öolbparität herbeigeführt haben würbe? 

5 . ( 0 tbt bie Regierung $u, baß biefer Ausgleich lebiglich burch 
jletgenbe Verfchulbung ans Auslanb, burch fortlaufenbe 0 ub« 
(lanjübertragung unb Abgabe beutfehen 25 efit$es ans Auslanb 
erfolgt i(l? 

6 . ( 0 ibt bie Regierung ju, baß biefe «Sfntwüflung fchon heute 
eine burch unb burch tränte £age gefchaffen hat, bie fogar bas 
aus ber ^anbelsbilan$ fichtbare 23 tlb in (leigenbem Waße t>er« 
fchlechtert, weil infolge ber Überfrembung ein wachfenber Pro« 
$entfa$ ber beutfehen Ausfuhr nur noch nominell aus ber beut« 
fchen tVirtfchaft (lammt unb ihr (Gegenwert ihr nur noch $um 
Heil jutommt? 

7 . (öibt bie Regierung $u, baß fich nach Annahme bes Hri« 
butplans ber 0 chein einer (labilen XVährung nur burch befchleu« 
nigte Sortfe^ung biefes Verfahrens eines Ausgleiches ber 2 >ah s 
lungsbüanj burch Ausfchlachtung ber beutfehen XVirtfchaft auf« 
rechterhalten ließe? 
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$, < 0 ibt bie Regierung ju, bag bet biefer Sachlage jeber Pers 
fuch, bie bisherige Perfchleierung unferes Zujtanbes nach innen 
unb äugen fortzufefcen, bas ©chulbenmachen eines bewugt Zah* 
lungsunfähigen bebeuten würbe unb bag bie <0 o l b z a h * 
lungsunfähtgtett ber beutfchen XPirtfchaft an 
bem £age offenbar werbenmug, anbem bas Pers 
fahren ber XX)eiterx>erfchulbunfl unmöglich toirb? 

9. < 0 laubt bie Regierung, bag fich ber bann einfegenbe Bes 
gehr nach Pexnfen auf bem XPege ber Pistontpolitit würbe bes 
fämpfen laffen, bag felbjt Zinsfüße von | 5 , 20 unb mehr Pros 
Zent auch nur bie allergeringfte XPirfung ausüben würben? 

|o. < 0 ibt bie Regierung zu, bag hiernach burch Annahme bes 
£ributplanes eine £age für bas PeutfdK Gleich unb Voll ge* 
fchaffen wirb, bie in einer bann nicht mehr abwenbbaren & a t a s 
ftrophe enben mug?“ 

3 ch barf bazu noch bemerten, bag ber f>evv Keichsfinanzminijter 
Pr. Pie trieb am J 4 * Stöber | 93 | im Reichstag erklärth«t: „XPir 
haben allerbings in Peutfcblanb Propheten, bie alles ganz genau 
wiffen. £s finb noch nicht einmal falfche Propheten, unb jwar btss 
wegen nicht, weil fie immer erfb hintennach prophezeien / 4 
Pa nach allebem auch unfere XPäbrung feit 1924 wefentlich eine 
„geborgt jtabile“ XPäbrung ijt, unb ba wir zugleich burch ben 
3 ?oungplan auf bie < 0 olbwäbrung feftgelegt finb, höben es unfere 
(Gläubiger in ber <b<*nb, Hinflug zu nehmen auf unferen < 0 elbumlauf. 
Sie tonnen alfo je nach Belieben burch Perlängerung ober Pers 
fürzung ber Pemfens unb < 0 olbbecte unferer XPäbrung auf ben < 0 elbs 
umlauf ber beutfcben XPirtfchaft bejtimmenben Hinflug ausüben. 
Penn ber < 0 elbumlauf richtet fich bei ber < 0 olbwäbrung nach ber 
Pectung! XPenn biefe Pectung (< 0 olb unb Peoifen) oertürzt wirb, 
mug ber < 0 elbumlauf entfprechenb wrfürzt werben (= Peflatton!). 
Pie Pertürzung ber Pectung jteht heute im Belieben ber anberen, 
oor allem Srantreichs. Pas Äommanbo über bie XPäbrung beben* 
tet aber bas Äommanbo über bie XD i r t f cb a f t. i£m Präfibent pon 
21 merita, <0 a r f i e 1 b, hat mit vollem Kecht ertlärt: „XP e r i m m e r 
bie fcttenge ber Zahlungsmittel irgenbeines £ans 
bes tontrolliert, ber ijt in abfoluter XPeife ber ^err 
aller gewerblichen XTätigteit unb jeglichen Rubels 
biefes £ a n b es.“ Pas ift heute unfer Zujtanb. 
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t>erjlärtt worben ift biefer Einfluß baburcb, baß bei ben 3 ?oung* 
plam>erbanblungen 6 er § 3 j bes 23 antgefe$es, 6 er uns zur (öolbs 
einlöfung verpflichtet, burcbgebrüdt würbe. Mein Äampf gegen bi es 
fen § 3 j bes 23 antgefe$es ift bamals in weiten Greifen ber XX>irts 
fcbaft, wie fo meles anbere, nicht tferftanben worben. wirb 
er wohl »erftanben. IDie Deflation, unter ber bie beutfcbe XPirtfcbaft 
beute in XPabrbeit leibet, b<*t wefentlicb ihre Urfacbe in ber »orbe* 
zeichneten Einflußnahme frember Mächte auf bie fogenannte beutfcbe 
tt>ährung. 2 lm Enbe ber Deflation fleht ber Buflanb, ben man am 
heften babin faffen tann: IDie le$te ftabile Mart leuchtet über bem 
*ei<henfelber ber beutfchen tPirtfcbaft. 

XX>ie bie XPoblftanbslüge ber Inflation, enbet bie 
XPoblftanbslüge ber geborgten Äauftraft im Bus 
fammenbrucb. t>on Rechts wegen! 



IV. 


©elb. 

VV^er bie XX>irtfc^aft retten will, muß juvörberft wiffen, was 
^^tSelb tfh tttas alfo ift (Seit)? 

2Cuf 2Ulgemeinplä$e wie Öen, baß nur bie politifche ©elbftänbig* 
feit unb bie wirtfchaftlicbe (Sefunbheit eines t>olfes gutes (Selb garan* 
tiere, laffe ich mich hier nicht ein. £s fei ber (Srunbb«griff 
bes (Selbes erörtert, unb babei foll nur (Srunbfä&licbes in allgemein* 
verftänblicber Sorm gegeben werben. 

XX)er über (Selb naebbentt ober fchreibt, muß ficb 3unäcb|I tlar 
fein, baß folgcnbe vier begriffe ©elbftänbigteiten finb unb 
nicht burebeinanber geworfen werben bürfen. VX)er fie burebeinanber 
wirft, gerat rettungslos in laienhaften Unfinn. JDiefe begriffe finb: 

(Selb — VDäbrung — Äapital — Ärebit. 

£s gilt juvörberft 3wei große (Srunbfä^e ju ernennen unb fefb 
juhölten: 

|. (Selb ijl nicht bas, was wir in ber Hafche höben, alfo bie Bant* 
noten unb bie ©übermüde. (Selb ijt etwas anberes. IDas, was wir 
in ber Hafche höben, finb (SeReichen! 

2. (Selb tann nicht „gemacht“ werben. Bein ©taat, unb fei er 
noch fo mächtig unb noch fo abfolut, tann (Selb „machen“. (Selb 
„entgeht“, (Selb wirb geboren. 

XX)ie entfteht (Selb? 

(Selb entgeht nur burch einen einzigen Vorgang, nämlich burch 
freien Seiftungsaustaufcb, b. h* burch ^erjtellung von 
verbrauchbaren, verjebrbaren, vertretbaren (Sutern, alfo XX)aren, 
and burch feeren 2lustaufch. 

VX)enn feer Bäder 21. Brote profeujiert, fo iff feiefer Vorgang 
völlig gleichgültig für feie (Seifefeite ber t>oltswirtfcbaft. 
XX)enn ber Höpfermeijter B. Hopfe probujiert, fo ift bas völlig 
gleichgültig für bie (Selbfeite ber t>oltswirtfchöft. 3n bem 
2lugenblid, in bem ber Töpfer B. fich vom Bäder 21. für einen 
Hopf ein Brot einhanbelt, wirb biefer Vorgang für bie (Selbfeite 
ber t>oltswirtfchaft bebeutfam: «£s ift mit einem *etfhingsaustaufch 
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Äauftraft entftanben! IDic tPare mu§ alf opertauft fein, tpenn 
ber Vorgang für bie (öelbfeite ber IPirtfcbaft bebeutfam toerben foll. 

(örunblegenb für bie lgntftebung bes (Selbes itf alfo bie ^er« 
ftellungabfagfäbigcrCSüterunbibrttbfag. (Selb toirb 
alfo geboren unb ber (Seburtsatt i|t fcblecbtbin unb nichts anberes: 
freier üeiftungsaustaufcb. fcttan tann bas aucb fo ausbrüt* 
ten: (Selb enthebt als 21nfprucb auf (Segenleiftungen auf (Srunb einer 
pollbrachten Porleifhmg. 

£>as, toas toir „(Selb“ nennen, unb tpos bem allgemeinen 0pracb* 
gebraut nacb auch im Solfltnben (Selb genannt toerben foll, finb 
(Selb^eicben, alfo 23efcbeinigungen über in ber tDirtfcbaft ent* 
Wanbenes (Selb. fcttan tann bas im 2Cnf4>Iu@ an (Obiges aucb 
fo ausbrücten: (öelbjeicbenfinb^efcbeinigungen eines entftanbenen Um 
fprucbs auf (SegenleiWung auf (Srunb einer pollbrachten PorleiWung. 

IDie Keicbsbant ift als IPäbrungsamt infotoeit nichts anberes als 
eine Perfonenftanbsbebörbe, genau fo toie bie 0tanbesbeamten. 2lucb 
bie Keicbsbant fübrt lebiglicb eine 2lrt Perfonenftanbsregifter über 
geborenes ober geworbenes (Selb. 

3nflation bebeutet banacb facblicb bie W<*<*tlicbc Sälfcbimg pon 
(Seburtsurtunben über nicbtentW<*nbenes (Selb. 

^Deflation bebeutet ebenfalls eine Sälfcbung, nämlicb bie Hiebt* 
ausftellung pon (Seburtsurtunben über entW<*nbenes (Selb. IDe* 
flation iW aucb bie tünftlicbe (Seburtenperbinberung pon (Selb, bas 
entheben xpüI. 

2lus allebem ergibt ficb junäcbW ber tragenbe (Srunbfa^, bag (Selb 
unb (Selbumlauf es nur unb ganj allein ju tun b^ben mit XV a r e n * 
umlauf. 

IDer üaie tann bas, toorum es ficb banbelt, ficb am beften tlar* 
machen an ber 2Crt unb tPeife, toie in normalen Beiten bie (Selb$eicben 
bergeftellt tourben. £s fei bies an folgenbem 23eifpiel bargeftellt: 

iDer Probujent X tarn $ur Xeicbsbant unb fagte: „3cb b<*be für 
bie näcbften brei fcttonate eine probuttion pon p*fcttart por unb habe 
biefe Probuttion an ben Honfumenten 23. pertauft. 3cb bitte mir, 
um biefe Probuttion $u ermöglichen, y*fc1tarf $u geben/* ^Daraufhin 
perlangte bie Xeichsbant ben Hacbtoeis ber Xicbtigteit biefer 23e* 
bauptungen, alfo ben Hachtoeis, bag TL in ber Eat fäbig fei, biefe 
Probuttion $u leiften, unb bag 23. fie abnebmen xpolle. IDiefer Hach* 
xpeis mugte erbracht toerben bureb einen ober jxpei ber Xeicbsbant 
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betannte beugen. IDaraufhin ertlärte bk 2<eicbsbant: „XVir finb be* 
reit, bir ysMart 311 geben, wenn bu uns einen Probuttionswechfel 
(<*>anbelswecbfel) auf brei Monate ausflellfl unb wenn biefer XVechfel 
»on beinen Beugen mitunterfcbrieben wirb.“ IDas gefchah, unb auf 
(örunb biefes XVechfels erhielt nunmehr 21 . bas »erlangte (öelb unb 
brachte es auf bem XVege ber Zahlung feiner Materialien unb 
feiner Arbeiter ufw. in Umlauf. Hach brei Monaten löfte er ben 
XVechfel bei ber 2<eichsbant mit feinem £rlöfe ein. 

Später ifl biefes Verfahren vereinfacht worben bahin: ber Pro« 
bu 3 ent »ertauft an feinen Tlbnehmer feine Probuttion gegen einen von 
biefem at 3 eptierten XVechfel unb leitet biefen XVechfel burch eine mit ber 
2^eichsbant in Verbinbung flebenbe 23ant anbie 2<eichsbant weiter. 
IDas ifl ber tlaffifcheVorgang ber fogenanntentöelb* 
fchöpfung, alfober ftaatlichen 2 *eurtunbung über entflanbenes (öelb. 

IDaraus ergibt fich, in welch allerengflem Bufammenhang (öelb* 
umlauf unb XVarenumlauf flehen. Man barf fich bas laienhaft fo 
Vorteilen, wie wenn bei ber 2<eichsbant 3 wei Behälter flünben; in 
bem einen bie XVaren, in bem anberen bie (Bereichen. IDiefe 23ehäls 
ter muffen flets in einem gan 3 beflimmten gleichbleibenben Verhält* 
nis 3 ueinanber flehen. JDer (öleichflanb biefes Verhältniffes würbe 
reguliert burch bie fogenannte JDistontopolitit. (Belb unb XVaren 
mußten fid; alfo im gleichen Verhältnis mehren ober minbern. 

2ln biefen 23eifpielen wirb 3Ugleich erfichtlich, wie Inflation ent* 
fleht. Inflation entfleht bann, wenn ein H i ch t probu 3 ent 3 ur 
2*eichsbant tommt, fich fälfchlich als Probu 3 ent ausgibt, fälfcblicb 
einen ^anbelswechfel ausflellt, ber in XVahrheit tein Probu 3 enten* 
wechfel, fonbern ein Siuan 3 wechfel ifl, unb nun von ber Reichs* 
bant auf (örunb biefes Siuan 3 wechfels XVährungsgelb »erlangt. 
IDiefer Eatbeflanb ifl in feiner reinflen unb gefährlichflen Sorm »er* 
wirtlicht, wenn ber T& e i ch s f i n a n 3 m i n i fl e r bei ber 2 <eichsbant 
erfebeint unb auf (örunb eines Keichsfcha^wechfels bie 
gäbe »on XVährungsgelb »erlangt unb erhält. 2lnbers ausgebrüdt: 
XVenn (Öelb 3 eichen für ben öffentlichen Verbrauch 
fabri 3 iert werben, entfleht Inflation. (Bereichen bür* 
fen nur unb gan 3 allein für bie Probuttion fabri 3 iert werben. 

2 lus allebem ergeben fich folgenbe große (örunbfäfce: 

|. (öelbfchöpfung hat es nur unb gan 3 allein 3 U tun mit XV a r e n * 
fchöpfung unb ihrem 2 lbfa£. IDas XVefen bes (Selbes hat es 
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alfo nur unb ganj allein ju tun mit tVaren unb ihrem 2 Cbfa^. 
nichts, abfolut nichts hat bas tVefen bes (Selbes $u tun mit (Srunb« 
tücfen, Raufern, <*>ypotbeten, tapitalifierten ^ausjinsteuern unb alle« 
bem. Hicbts, abfolut nichts hat bas tVefen bes (Selbes $u tun mit 
Voltsvermögen, Voltseintommen, 2 lrbeitstunben u. bgl. (Selb$eichen 
finb gewiffermaßen 23eurtunbungen über neuenttanbene, abfa^fähige 
unb abfa^beftimmte tVaren. Bie finb n i e m a l s 23eurtunbungen vor« 
hanbenen 23efi$es anÄapital, an (Srunbtücf en, £iegenfchaften, tVirt« 
fchaftsbetrieben u. bgl. Bie finb ni emals Beurtunbungen über geleitete 
2 lrbeitstunben o. bgl. tVer mit biefen IDingen bas tVefen bes (Selbes 
in 23e$iebung bringt, leibet an wirtfchaftlicher Btocfblinbheit. 

2 ♦ ^wifchen tVarenumlauf unb (Selb um lauf muß ein 
ganj betimmtes gleichbleibenbes Verhältnis vorhanben fein unb ge« 
währleitet werben. (Sans unb gar gleichgültig ift bas Verhältnis 
bes (Selbumlaufes $u vorhanbenem *iegenfchaftsbefi$, 3 U Käufern, fy* 
potheten ufw., ju geleiteten 2 lrbeitstunben, ju Voltsoermögen ufw. 

3 . tVer eine fogenannte „IDecfung“ bes (Selbes für nötig hält, 
barf biefe IDecfung nur in etwas fuchen, was bem tV e f e n bes (Sei« 
bes entfpricht, alfo burch fofort greifbare, vertretbare, verbrauchbare 
tVaren ober burch tVarenerfa^. 2(ucb (Solb it jur IDecfung 
von (Selb nur geeignet, weil man fich bafür tVaren taufen tann. 
(Srunbtücfe, ^ypotheten, tapitalifierte ^ausjinsteuern, geleitete 2lr« 
beitstunben u. bgl. finb n i ch t geeignet, $ur IDecfung von (Selb $u 
bienen. JDenn bas tVefen von (Srunbtücten, £iegenfchaften, 2(rbeits« 
tunben, Voltsvermögen liegt nicht barin, baß man fich bafür tVaren 
taufen tann, insbefonbere finb auch <*>ypotheten, 2Untenanfprüche 
u. bgl. n i ch t geeignet, $ur IDecfung von (Selb ju bienen. 

JDer fl^nttehungsgrunb von (Selb finb alfo nicht irgenb« 
welche fl£igentumsverhältniffe an (Srunb unb 23oben, an Betriebs« 
Unternehmungen u. bgl., fonbern ber £nttehungsgrunb von (Selb 
it gan$ allein unb fchlechthin abfa^betimmte tVarener« 
jeugung. £iner ber tlügten (Selbtbeoretiter, ben wir in IDeutfch« 
lanb gehabt haben, ber Hamburger ^ypothetenbantbirettor Sen« 
bipen, fagt: „i£s it naiv, Vorschlägen, bas Papiergelb auf 
(Srunbtücte ober j. ^ypotheten $u grünben. tVenn bas Papiergelb 
tVert haben foll, fo muß es im (Sleichgewicht t*b*n $u Öen ver« 
brauchbaren tVaren. JDesbalb it es bie Aufgabe ber (Selbpolitit, bie 
(Selbfchöpfung ber tVarenfchöpfung anjupaffen.“ 
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Um bas alles völlig verftänblicb $u machen, fei bemertt, bag auch 
bie Kentenmart in XPabrbcit fein (Selb war. i£s i(t minbe(tens 
wiffenfcbaftlicb unfinnig, von einer „Kentenmart*tX>äbrung“ $u 
fpreeben. i£s btnrfcben gerabe barüber manche 3rrtümer. ^elffericbs 
urfprünglicber Plan einer Koggenwäbrung wäre eine eebte 
XPäbrung mit eebtem (Selb gewefen. 0b ficb eine folcbe XPäbrung 
bamals hätte burebfübren laffen, i(t eine anbere bie bitrgleicb« 
gültig bleiben tann. 21ber bie nachmalige Kentenmart b<*t ^elffericb 
felbft überhaupt nicht als „XPäbrung“ gebaebt, fonbern lebiglicb als 
ein zentrales, vom Keicb aus gemachtes notgelb. ^elffericb felbft 
war einer ber ausgefproebenften (Solbwäbrungsvertreter. 

IDie Kentenmart tvar in XPabrbeit tein (Selb, fonbern fie tvar ein 
festes Krebitmittel bes bantrotten Staates, fie tvar ein von 
ber £anbtvirtfcbaft erzwungener £ombarbtrebit. Sie tvar besbalb 
auch nach ber teebnifeben ©eite biu lebiglicb ein in fleinfte ZEeile 
zerteilter Btvifcbenfcbein auf ^ypotbetenpfanbbriefe unb ©cbulbver* 
Abreibungen, benen eine 2lrt Btvangsturs verlieben tvar, ähnlich tvie 
bamals ben Stvifcbenfcbeinen ber (Solbanleibe. 3u tvelcben folgen 
bas führte, mag baraus erfeben tverben, bag man bamals infolge 
bes Btvangsturfes ben Kentenbrief über 500 tftarf mit 500 Utarf 
befahlen mugte, tväbrenb bie ^ypotbetenpfanbbriefe unferer beftfun* 
bierten unb beftverwalteten preugifeben Knftalten im XPerte von 
jooo.— tftart mit 50.— Utart zu höben waren! 

*belffericbs ^tvect tvar alfo n i cb t, mit ber Kentenmart eine XPäb* 
rung $u febaffen, fonbern er tvollte, tvas fachlich auch nötig tvar, 
einen ttbergangszuftanb zu einer XPäbrung feftlegen. 
©ein tvefentlicber Stvect tvar bie Sanierung bes bantrotten Keicbs* 
bausbalts, tvesbalb bem Keicbe ein Krebit von j,2 Utilliarben tftart 
gegeben tvurbe, ber bis 1925 reichen folltc, ber aber betanntlicb £nbe 
1925 bereits reglos verwirtschaftet war. IDas fogenannte „XPunber“ 
ber Kentenmart aber b<*t feine febr einfache £rtlärung in ber £in* 
Stellung ber Hotenpreffe. 

IDie Kentenmart follte alfo auch nach bem XPillen i^elffericbs lebiglicb 
ber Üb erg ang zu echtem (Selbe werben, beiläufig fei hier bemertt, 
bag bie Kentenmart fo, wie fie bann bureb polittfcbe £inflüffe ge* 
macht würbe, weil fie nicht aus Probuftionsüberfebüffen, fon* 
bem aus meebanifeber Belastung ber Probuttions m i 11 e l flammte, 
Zu einer gefährlichen Perengerung ber Probuttions b a f i s geführt 
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bat. £>ic burcb bie Kentenmart plö^licb gefleigerte Kauftraft, öie 
ficb mit einem 0 cblage auf bem 3 nnenmartte tro$ unferer abfoluten 
Verarmung 6 er billigten Preife 6 er ganzen tPelt erfreute, flammte 
nicht aus (0 e 16, fon 6 ern aus JR r e 6 i t (f. o.), flammte nicht aus 
xoirtfchaftlichem ^Warenangebot, fonbern aus 6 em gefäbrlicbflen XPa« 
renangebot, bas 6 ie Poltstoirtfcbaft tennt: aus fleuerlich er 3 toungener 
0ubflan$perfcbleuberung. IDie Kentenmart toar fo, tote fie 6 urcb poli« 
tifche t£inflüffe geflaltet tourbe, 6 er erfle unb $toar grunblegenbe 
0 cbritt jur s£rbroffelung 6 er beutfchen £anbtoirtfcbaft. 3 cb höbe ba« 
mals gefchrieben: „bisher tannten wir ben begriff ber 0 tillegung 
oon 3nbuflriebetrieben. IDie Kentenmart in Perbtnbung mit ihrer 
0 teuergefe£gebung toirb uns um bie Erfahrung ber 01 i 11 e g u n g 
p o n lanbtoirtfcbaftlicben (Gütern bereichern. £Pir begm* 
nen uns felbfl auf$ufreffen.“ 

Pon allergrunblegenbfler 23ebeutung ifl alfo bie £inficbt, ba§ 
(0>elb mit Kapital nichts, abfolut nichts $u tun, ba§ 
(öelbmartt unb Kapitalmartt nidhts miteinanber ju tun höben, unb 
ba§ ber (öebante einer (öelbflböpfung auf Cörunb oon Kapital« 
gutem (Cörunbflücten, <oypotheten, tapitalifierten <oaus$insfleuern, 
bauten ufto.) ber gefäbrlicbfle 3 rrgebante laienhafter 
P o r fl e 11 u n g e n ifl. 

!Da$u noch folgenbes: XPenn (Selb in Kapital oertoanbelt toirb, 
toenn alfo 3 . 23. mit (Selb (örunbflücfe ober <oypotbeten ober 2 lttien 
ober Obligationen ufto. getauft toerben, fo geht es einen £P e f e n s« 
to a n b e 1 ein, es „gerinnt“, toie Eichhorn in feiner toertoollen 23ro« 
fchüre „Cöolb ober ( 8 elb u jutreffenb barlegt, unb 3 toar geht es über 
in eine tPirtfcbaftsform, bie fich nicht toieber in (Selb 3 urüctoer« 
toanbeln läßt. Eichhorn legt jutreffenb bar, ba§ 3 toar Kapitalbefi^ 
oon 21 auf 23 übertragen toerben tann, aber ba§ bas einmal in 
Kapital oertoanbelte (0>elb flets unb etoig Kapital bleibt. §ür bie 
Poltstoirtfcbaft ifl es in ber Cat gan$ gleichgültig, ob bas ^>aus 
ober bie <oypotbet ober bas 2 (ttienpatet nicht mehr bem Pertäufer 2 t, 
fonbern bem Käufer 23 gehört. JDas (Selb aber, mit bem 23 oon 21 
bie <oypotbet ober bas <31 aus ober bas 21 ttienpatet getauft hat, ent« 
flammt immer toieber bem Cöelbmartt. £nttoeber hatte 23 felbfl per« 
fügbares ( 8 elb, bas er bureb ben 2(ntauf in Kapital oertoanbeln 
tonnte, ober er hat fich biefes (öelb burch Pertauf irgenbeines Ceiles 
feines eigenen Kapitalbefi^es an einen 3nhaber oon oerfügbarem 
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(Selb serfcbafft ober aber er bat es ficb auf offenem (Selbmartt ge* 
lieben. 

lind) baraus ergibt ficb, baß ber (Sebante einer (Selbf cböpfung auf 
(Srunb oon Äapitalgütern ein 3rrgebante ijt. 

2118 Ergebnis von allebem (teile icb alfo feft: 

ber (Selbftanbarb eines ilanbes ijt in XPabrbeit fein 
EDarenjtanbarb. IDesbalb hält ficb ber (Selbtoert ftets auf ber 
i^öbe ber frei seräußerlicben (Sütererjeugung, unb bureb „Tlnleibe« 
Operationen“ tann, txne im IDatoesplane febr richtig gefagt ifl (f. o.), 
ein fcttißmrbältnis jtxrifcben (Selbtoert (Stabilität) unb frei peräußer« 
lieber XParenerjeugung nur jeittoeife „perfcbleiert“ werben. t>or bem 
Briege entfpracb unfer (Selbwert einer auf ben j o«Stunben«£ag auf« 
gebauten freien £r;eugung, nach bem Ärieg einer auf btm 5« bis 
6«Stunben«Eag aufgebauten Beugung. IDenn vom $«Stunben«Eag 
muffen noch bie Stunben abgerechnet werben, bie auf bie (Sef amtbeit 
ber Eribut* unb STributjinsleiftungen entfallen. 

IDer innere XDert be8 (Selbes (lebt alfo in einem 
gleicbbleibenben Perbältnis 3 um Probuttionsflan« 
b a r b. fcttan tann in biefem, aber auch n u r in biefem Sinne, auch 
fagen: 2lrbeitsflanbarb. IDer unlösliche Bufammenbang von (Selb« 
wert unb freier XPirtfcbaftsleifhmg fei an folgendem 23eifpiel er« 
härtet. Anfang Hommber 1922 war ber (Selbwert auf ben 600 . ZEeil 
gefebwunben. IDer i£ntwertungsfattor war alfo boo. £in Ofenfetjer 
in Berlin erhielt bamals 300 fcttart Stunbenlobn. Sür eine Wart 
brauchte er alfo nur |2 Setunben 3 U arbeiten. Por bem Kriege 
betrug fein Stunbenlobn so Pfennig. Sür eine Wart mußte er alfo 
länger als \z Setunben, nämlich 2 Stünben arbeiten, alfo genau 
boomal länger! IDer Bufammenbang pon (Selbwert unb XPirtfcbafts« 
leiftungen liegt hier offen jutage. 

2 . (Selb ijt alfo teine meebanifebe, fonbern eine 0 r g a n i f cb e Sache. 
(Selb ift bas Spiegelbilb ber nationalen Probuttion. (Selb ijt eine 
eminent pöltifebe Sache. (Selb ijt bie reebnerifebe Seite ber Polts« 
wirtfebaft. 

3 . 2llle Porjtellungen, eine f©genannte 23aumart, eine foge« 
nannte 2lrbeitsmart u. bgl. ju „machen“, alle Porjtellungen 
einer (Selbfcböpfung auf (Srunb pon Äapitalgütem, alfo etwa auf 
(Srunb pon Poltspermögen, pon ^ypotbeten, von 3ten* 
tenanf prücben, pon fapitalif ierten *^a usjins« 
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fteuern, pon Tlufwertungshybotbeten u. bgl. finb ge* 
mein gefährliche Verirrungen. 

4 . Die fchlimmfte Verirrung laienhafter Verkeilungen ift bie fo* 
genannte 25obenmart! £ine folche ^obenmart würbe jubem bas 
©chidfal unferer *anbwirtfchaft e n 6 g ü 11 i g befiegeln! 

Sür ein angeblich burch (örunb unb #aben gebedtes Cöelb höben 
wir bereits jwei gefchichtliche ^eifpicle, bie als fcltenetetel an ber 
tVanb wiebererwachter 3llufionen brennen. Der WirtfchaftssCag* 
Uoflro Jlubwigs XV., 3ohn -Cato, fuchte mit folchtm (örunb* unb 
^obengelb bie Sinan$en Srantreichs $u retten. Darlegungen 
pon bamals lefen fich ettoaxpie allermobernfte Dar? 
bietungen getoiffer Wirtfchaftsretter pon heute. 
Der Wahn bauerte bamals pon | 7 |$ bis 1720 unb enbete mit bem 
entfeglicbften ©taatsbantrott unb mit ber Slwht *aws. 

Das jweite 25eifpiel bieten bie mandats territoriaux ber 
franjöfifchen Kepolution, bie 1796 nach £inftellung ber fechsjährigen 
2 tffignaten* 3 nflation eingeführt würben unb bie „gebedt“ toaren mit 
faft bem gefamten franjöfifchen (örunbbefig, unb jwar auch bem 
ber toten <^anb. ^ier bauerte ber laienhafte Wahn nicht ganj ein 
3ahr. Da fknb biefes Cöelb, obgleich es mit unperäußertem unb 
unbelaftetem 25oben noch weit überbedt war, auf 0,0 Prozent. 
Deshalb hat ^elfferich ins ©chwarje getroffen, toenn er im 
Reichstag ertlärte: „Wenn ©ie glauben, baß bas 2Uicb ein real? 
funbiertes, ober wie©ie fagen, ein „tpertbeftänbiges“ Jab* 
lungsmittel fchaffen tonne, inbem es bie £rfaffung ber ©achwerte in 
bie (Tat umfegt, bann irren ©ie fich. Denn ©ie tonnen Sachwerte 
erfaffen, fopiel Sie wollen, bamit haben Sie noch tein (8 e l b in ber 
<?>anb, unb aus ben Sachwerten werben ©ie auch nie* 
mals (öelbmachentönnen. Wenn ber ©taat auf (örunb pon 
Sachwerten (Selb ausgibt, bann tommen ©ie $u bem ©yjtem, mit 
bem man in ber franjöfifchen Kepolution bie total entwerteten 2 lffi* 
gnaten abgelöft hat, $u ben Eerritorialsfcltanbaten, bie nach brei Wlo* 
naten basfelbe ©chidfal erlitten wie bie flffignaten.“ 

5 . 3ebe Währungsfchöpfung ober Währungsänberung muß alfo, 
falls fie nicht in neues Unglüd führen unb ein neuer ©chwinbel wer* 
ben foll, ben (örunbgebanten fefthalten, baß ein gefunbes Cöelbfyftem 
nur unb ganj allein in Verbinbung mit ber Warenfchöpfung 
hergeßellt werben tann. 



V. 


Währung. 

YYVnn ich faßte, bag ein gefunbes (Selbfyftem nur in tterbinbung 
^^mit ber tDarenfcböpfung bftgejiellt werben tann unb bag man 
nur auf biefem tDege $um Biele tommen tann, fo ijt babei aus$u« 
geben pon bertecbnifcben 23ebeutung bes (Selbes. IDas führt $um 
begriff ber tDäbrung. 

(Selb bat im wefentlicben jwei teebnifebe Sunttionen. £s ift erftens 
VOt rtm ef f er. £s bat alfo bie Sunttion einer abfkatten Ute b« 
nungseinbeit, in ber bie Preife famtlicber (Suter ausgebrüeft werben* 

Serner ift es allgemeines Bablungsmittel unb bat als 
folcbes bie fogenannte fcransportfunttion. (Selb i|t in biefem 
Sinne nichts weiter als eine Ttrt (Süterwagen. fcttan tann ficb besbalb 
bie 3nflation auch fo porftellen, wie wenn in einer Doltswirtfcbaft fo 
piele (Süterwagen bergejlellt werben, bag fcblieglicb famtlicbe (Suter« 
babnbbfe, ja famtlicbe (Sleife pollfteben unb ein XX>arentransport 
nicht mehr ftattfinben tann. IDann tommt bie gan$e XX>irtfcbaft ins 
Stocten. 

Deflation tann man ficb in biefem Bufammenbange fo porftellen, 
wie wenn in einer an ficb arbeitsfähigen unb arbeitsbereiten X)olts« 
wirtfebaft tein (Süterwagenerfa^ mehr porgenommen wirb, fo bag 
fcblieglicb nur noch ein ganj perfebwinbenber £eil bes Transport« 
mittels ba ift. 33ei einem folcben Buftanb mug bie XX>irtfcbaft betannt« 
lieb errieten. 

tDäbrung bebeutet im (Srunbe nichts anberes als bie Seßjiellung 
biefer SunWonen bes (Selbes, alfo insbefonbere bieScjilcgungber 
Kecbnungseinbeit, mit ber unb an ber bie Preife famtlicber 
(Süter ber betreffenben Poltswirtfcbaft gemeffen werben follen. 



VI. 


(BolÖtüät>ning. 

VVVr höben in IDeutfeblönb Me <55olbtoäbrung. IDer #oungplan 
^’^'legt uns barauf feft. Tluf bie Srögen ber (55olbranbtt>äbrung, 
<55olbterntoäbrung unb auf bie rein teebnifcbe Seite bes Problems gebe 
ieb hier niebt ein. 

XX>ös bei§t bas nun: wir höben bie <55olbtoäbrung ? IDös beißt 
materiell folgenbes: fämtUebe <55ütertoerte in IDeutfcblanb werben am 
<55 o l b p r e i f e gemeffen. 

IDiefer <55olbpreis ift international fejtgelegt. §ür uns in IDeutfcb* 
lanb ift er fejtgelegt auf folgenbe Sormel: 

I kgSeingolb = 27 S 4 Ütart. 

IDanacb ift alfo | Wart = 1/2734 kgjeingolb. j Pfunb 
Sterling ift 5 . 23. 7 V 4 g Seingolb, ufw. 

XX>ir höben bamit alfo in XX>abrbeit einen tontreten <55 e w i cb t s s 
begriff als XX>ertmaßftab. 

Serner: Stabilifiert ift bei ber <55olbwäbrung lebiglicb ber Preis 
bes XX>ertmaßftabes, niebt aber ift ftabilifiert bie Äauftraft 
biefes XX>ertmaßftabes. Hiebt flabilifiert ift alfo bie Äauftraft uns 
feres Böblungsmittels. 

IDie StabiUfierung bes XX>crtmaßftabes ift jubem babureb gefebcben, 
baß man einen Ericf anwenbete. XX>enn man nämlieb ? kg Sein* 
golb gleiebfe^t mit 2734 Wart, böt man in XX>abrbeit ben „Preis“ 
für | kg <55olb auf j kg <55olb feftgelegt. XX>ir höben in XX>abrbeit 
alfo einen tontreten <55ewiebtsbegriff, aber feinen tontreten XX>erts 
begriff als (55runblage unferer XX>äbrung. 

Auf bie uerbangnispollen Solgen ber 2 tusw>cebfelung ber begriffe 
„Preis“ unb „XX>ert“ auf ben Preisftanb eines t>olfes fei hier niebt 
näher eingegangen. Hur bas eine fei gefagt: unfere Preife finb bem* 
naeb ber X3crgleiebetocrt jxmfeben einer XX>are unb bem Wetall <55olb. 
XX>ir benutzen alfo bie Waßeinbeit bes (55olbes als XX>ertmaßftab für 
alle anberen (55üter. EHe näebfte Solge ift, baß bas Steigen bes Preis 
fes unferer (55üter lebiglieb ein 2 tusbruct für bas Söllen bes XX>ertes 
bes <55olbes ift unb baß bas Söllen bes Preifes unferer <55üter lebigs 
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lieb ein flusbruct für bas ©teigen bes tPertes bes (öolbes ijt. Utit 
anberen tPorten: bie Preisänberung unferer XParen unb (Büter ijt 
in XPabrbeit XPertänberung bes (öolbes. Unter XParenpreis ver« 
fle^e ich hier nicht ben Preis 6 er einzelnen XPare, fon 6 ern bas all« 
gemeine Preisniveau 6 er XPirtfcbaft. IDiefes allgemeine Preisniveau 
lägt fich feftfkellen am IDurcbfc^nittspreis 6 er XParen, 6 er fich be« 
rechnen lägt an 6 en Preifen getviffer lebenswichtigen XParen. lernen 
folgen IDurcbf cbnittspreis nennt man 6 en Preisinbep. IDas allgemeine 
Preisniveau bil 6 ct fich nur burcb Angebot un 6 Hacbfrage von Böb* 
lungsmittein. Peränberungen 6 es allgemeinen Preisniveaus tommen 
alfo nur von 6 er (öelbfeite, nicht von 6 er XParenfeite! IDarauf tvir 6 
unten näher eingegangen. 

<*>eute beftimmt alfo 6er (öolbtvert unfere Preife. 

IDa tvir aber nun auf bas ©teigen ober Sollen bes (Bolbtvertes 
teinen Hinflug höben, weil tvir felbft ja tein (öolb höben, tverben in 
XPabrbeit unfere Preife von fremben fctt ächten be« 
ftimmt, bas beigt aber, 6ag unfere Probuttion unter 
frembem Äommanbo jteht. 

IDag es fich bei ben Preisänberungen 6 er XParen n i ch t um Pro« 
buttionsVorgänge, fonbern im tvefentliehen um monetäre Vorgänge 
hanbelt, bag alfo Preisveränberungen nicht von ber XParenfeite, fon« 
bern von ber (ßelbfeite hertommen, ift heute auch tviffenfchaftlich taum 
noch bejtritten. 3nsbefonbere höt Profeffor (Bujtaf Gaffel in 
©toctholm xvefentliche Perbienfte um bie tviffenfchaftliche Ergrün« 
bung biefes Problems. £r höt fürjlich tvieber ausgefübrt, bag es fich 
3 . 23. bei Preisfentungen nicht ettva, tvie viele bisher angenommen 
hätten, um Perbilligung infolge teebnifeher Sortfcbritte, insbefonbere 
ber Probuttionsmethoben, u. bgl. hönbelt. IDer allgemeine Preisinbep 
für (öroghanbelstvaren höbe 1 91 o auf bemfeiben Hiveau geftanben 
tvie |$50 trotj ber teebnifeben S^rtfchritte, bie fich tväbrenb biefer 
Beit vollzogen hätten, unb trotj gewaltiger technifcher Sortfchritte 
fei tväbrenb ber Beit von j $95 bis 1914 bas allgemeine Preisniveau 
geftiegen. 

IDie Porftellung eines ftabilen XPertes bes (Bolbes ijt in ber Zat 
Unfinn. IDer tvohl hervorragenbfte angelfächfifche XPäbrungstbeore« 
titer 3 r v i n g Sifher fagt tur 3 unb biinbig: „IDie 3 bee, bag 
( 0 olb 3 uunferem©tanbarbgewäbltworbenijt,weil 
es nach feinem XPerte ftabil fei, ift ein Utytho 8 .“ 

Sang, ®elfc und tüä^rung. 


$ 
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Seftyalten wollen wir hier lebiglich bie Ertenntnis: XPas wir 
nötig höben, ift nicht bie fittive Stabilifierung bes Preifes ber einen 
XPare (Solb, fonbern bieStabilifierungber&auftraftbes 
(Selbes, gan$ gleichgültig, wie bie Kecbnungseinbeit feftgeftellt 
wirb, in ber bie XParenpreife ausgebrüctt werben. ID aß bas möglich 
ift, fei im nächten Äapitel gezeigt. 

Porher fei noch ein verhängnisvoller 3 rrtum befeitigt. Es gibt 
Leute, bie ber Meinung finb, baß bei ber (Solbwährung bie (Solb« 
öecfung eine 3 nflation unmöglich mache. IDaß bas eine finnlofe Por« 
ftellung ift, mag fich aus folgenbem Beifpiel ergeben: XPir finb ein 
Lanb mit etwa 64 Millionen Einwohnern. XPir höben nach wirt« 
fchaftlichen Berechnungen einen (Selbumlauf von etwa 6 bis 7 Mil« 
liarben nötig. Hun nehmen wir einmal an, wir entbectten in IDeutfch« 
(anb ein außerorbentlich fünbiges (Solbbergwert unb tarnen auf ben 
(Sebanten, baraufhin 50 Milliarben (Selb ausjugeben unb biefes (Selb 
nicht nur $u x / 3 , auch nicht nur jooprojentig, fonbern $u 5 00 Prozent 
ju „becten u . Hein vernünftiger Menfch wirb bann befreiten, baß 
wir trotj biefer Üb er becfung mit bem ebelften tltetall (Solb eine 
wahnwitjige 3 nflation hatten! IDie Ablehnung ber (SolbWährung 
hat alfo abfolut nichts mit ben Stegen 3nflation ober Deflation $u 
tun. fluch Profeffor (Suftaf Caffel fchreibt neuerbings (IDeutfche Berg« 
wertss^citung £lr. 272 vom 20. |j. | 93 |): „Persiebt auf (Solb« 
becfung ift etwas grunbfätjlicb anberes als 3 nflation! IDie fcatfacbe, 
baß fich ein Staat von ber (Solbwährung abwenbet, bebeutet burcb« 
aus noch nicht, baß er bamit bie 3 nflation entfeffelt unb ben Binnen« 
wert feiner XPährung hcrabfe^t. u 

Man lieft oft Porfchläge, bie bahin gehen, man folle hoch 3. B. bie 
flufwertungshypotheten ablöfen mit ftaatlichem XPährungsgelb unb 
biefe ^ypotbeten $ur (Srunblage bes ausgegebenen XPährungsgelbes 
machen. • IDas tönne hoch unmöglich 3 nflation fein, denn bas aus« 
gegebene (Selb fei ja jooprojentig bureb ficherfte XPerte „gebectt w . 
0 ber man lieft etwa Porfchläge wie ben: Man folle hoch beim Bau 
eines Kaufes Äaffenfcheine an bie Lieferanten unb Mitarbeiter aus« 
geben, benn biefe Scheine feien hoch burch ben XPert bes (Srunb« 
ftüctes jooprojentig „gebeett“ unb bas tönne hoch teine 3nflation 
geben. Selbftverftänblich würbe bas ber Söll fein. 3 ft an fich ftbem, 
wie im flbfehnitt IV bereits bargelegt, ber (Sebante einer Baumart 
ober Bobenmart ober ^ypotbetenmart ufw. eine 0 innlofigteit, weil 



VI. <5oIbtvft!>rutig 


36 


er mit bem tPefen bes (Selbes überhaupt nichts 311 tun b<*t 
unb (Selb mit Kapital unb Jtrebit verwecbfelt, fo würbe in ber Zat 
auf allen biefen tPegen ber betrügerifeben 3nflation Eür unb Eor 
geöffnet. nehmen wir einmal ben viel verbreiteten Porfcblag, (öelb* 
jeicben auf (örunb ber tapitalifierten ^ausjins^euer bcrsuflellen. IDie 
*£>äU 83 insfleuer erbrachte 192 $ runb 1674 Millionen Mart, nehmen 
wir ihren heutigen Ertrag mit nur 900 Millionen an. 23ei 5 Prozent 
würbe ihr tapitalifierter tPert alfo |$ Milliarben Mart betragen. 
3u ben 4,5 Milliarben (öelbnoten würben bann alfo |$ Milliarben 
flogen, fo bag wir einen (öelbumlauf von 22 bis 23 Milliarben hätten. 
£s bebarf teiner Darlegung, bag wir bamit bie Betrugswirtfehaft 
ber 3nflation in fcbönflem Ausmage hätten! 

Porflellungen biefer Art finb, wie ficb fchon aus ben bisherigen 
Ausführungen ergibt, fchlechthin laienhafte 3rrtümer. 

3nflation unb Deflation haben nicht bas allergeringfle mit ber 
Art ber betreffenben tPäbrung ober mit ber „IDetfung“ ber be* 
treffenben tPäbrung ober mit irgenb etwas bergleicben ju tun. 3tu 
flation unb Deflation bebeuten lebiglich unb gans ausfchliegUch eine 
Störung bes Perbältniffes jwifchen tParenumlauf unb (öelbumlauf, 
ganj gleichgültig wie bas betreffenbe (öelb ausfieht, wie alfo bie 
tPäbrung tonflruiert ifl. Unb ganj gleichgültig, wie etwa eine 
„IDecfung“ biefer tPäbrung ausfieht. 3m (Gegenteil! (öerabe bie 
„£>ectung“ tann jur tPäbrungsgefäbrbung führen. tPie früher be* 
reits gezeigt, ifl es bas tPefen ber „IDecfung“, bag ficb ber ßelbum* 
lauf nicht nach bem tPirtfcbaftsbebarf, fonbern nach ber Starrheit 
einer IDectungsgrenje richten mug. 

IDie fchweren Hacbteile ber (öolbwäbrung ergeben fich aus bem 
Porflebenben von felbfl. 3ch faffc hier nur jwei Puntte 3 uf ammen: 

j. IDa wir felbfl tein (öolb haben, müffen wir uns bas (öolb taufen 
ober su hohen Binfen borgen. 

2 . tPie fchon oben erwähnt, tonnen frembe (Gewalten bureb Per« 
längerung ober Pertürsung ber (öelbbecfung unmittelbaren Hinflug 
auf unfere tPirtfcbaft nehmen. 

^rgänsenb fei noch bemertt, bag ber internationale (öolbflanbarb 
heute eigentlich fchon erlebigt ifl. 3um internationalen (öolbflanbarb 
gehört unter allen Umflänben eine faebgemäge Perteilung bes (öolbes, 
fein unbefebräntter Umlauf. IDer aber ifl aufgehoben, nicht 3 ule$t 
burch bie tPäbrungspolitit Srantreicbs. IDamit ifl ber internationale 
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(ßolbftanbarb bereite erlebigt. IDer englifche t>oltswirtjchaftler 3ohn 
fcttaynarb Heynes fuhrt aus, ba§ ber internationale ©tanbarb über« 
haupt Bein ibealer ©tanbarb fei. £in nationaler (öelbftanbarb fe$t 
bie XX>irtfchaft bei weitem nicht ben i£rfchütterungen aus wie ein 
ftarrer internationaler. Heynes fragt: „3 ft es weife, ein 
XX>ährungsfyftem $u höben, bas weiter reicht als bas 
nationale 3ollfyftem ober bas nationale £ohn* 
fyftem?“ 3n bemfelben ©inne hat <*>ugenberg erBlärt: „3ebe 
felbftänbige Poltswirtfchaft muß ihr* eigeneXX>äh* 
rung haben. JDie t>ertnüpfung perfchiebener XX> ä h * 
rungen miteinanber ift ein Unglüct.“ 



VII. 


tTIöttonaltc»ö|>rung, 

fJ2s fei noch Me Stage beantwortet, ob eine XPäbrung überhaupt 
^'möglich ifl, Me eine wirtliche XPäbnmg, alfo eine XPäbrung 6 er 
Ä a u f t r a f t ift. 30 eine XPäbrung möglich, öie nicht auf 6 er fit* 
twen ©tabilifierung bes Preifes irgenbeiner einzigen XPare, insbe* 
fonbere 6 er XPare (öolb, beruht, fonbern bie beruht auf 6 er ©tabilis 
fierung 6 er Äauftraft bes (Selbes. 2 llfo eine XPäbrung, beren XPert* 
meffer nicht 6 er fchwantenbe Preis einer XPare, fonbern 6 er fe 0 s 
gehaltene JDurchfebnittspreis aller XParen i 0 , eine 
XPäbrung alfo, bie 0chwantungen bes Preisniveaus (Ärifen) aus* 
fcbliegt? 

XPenn eine folche XPäbrung möglich wäre, würbe fie nach allem 
bisherigen in ber Hat jur Ttusfcbaltung von Preisfeh wantungen ber 
XParen führen. IDag bas ein ©egen wäre, braucht nicht er0 barges 
legt ju werben. 30 alfo eine folche XPäbrung grunbfä^lich bentbar? 
IDiefe Stage foll hier lebiglich nach ber grunbfäfclicben ©eite beant* 
wortet werben, ©ie i 0 mit „3 a“ 3 u beantworten. 

iCine folche XPäbtung mügte auf folgenben (Srunblagen 0eben: 

1. JDer (Selb b e b a r f bürfte nur unb ausfcblieglicb an ben XX) a r e n 
gemeffen werben, (öelbfcböpfung bürfte es alfo nur unb ausfcbliegs 
lieh auf (Srunb von Probuttionswechfeln geben. 2Das Per* 
fahren ift oben bargelegt. IDiefe Probuttionswechfel würben 3 ugleicb 
bie alleinige unb völlig genügenbe „lDectung u ber XX>äbrung bars 
0 ellen. 

2. XX>ie foll aber bas iTt ag bes (ßelbbebarfs für bie XPirtfcbaft ges 
meffen werben? 

IDas tttag bes (öelbbebarfs wirb offenbar burch bie Preife, burch 
gar nichts anberes, als burch bie Preife. IDa es fich bei einer XPäb* 
rung, wie wieberholt betvorgeboben i0, um ein be0immtes Perbälts 
nis 3 wifchen XParenumlauf unb (0 elbumlauf banbeit, unb ba bie 
Preife nichts anberes finb als bas Ergebnis von Tingebot unb Hach« 
frage 3 wifcben XParen unb Cöelb, ergibt fich als Solge ein einfacher 
©chlug: XX>enn bie Preife 0eigen, i0 3 uviel (öelb in ber XPirt* 
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fchaft, wenji Me Preife fallen, iß ju wenig (öelb in ber XVtrtßhaft. 
tVenn alfo Me Preife feigen, muß Me Annahme uon Probuttions« 
wechfeln folange eingekeilt werben, Ms ein beßimmter Preis« 
inbep wieberbergeßellt iß. XVenn Me Preife gefallen finb, muffen 
fomel neue Probuttionswechfel ^eingenommen werben, bis ein be« 
ßimmter Preisinbejr wieber erreicht worben iß. 

3 . £s tommt alfo bei einer nationalen unb felbßänbigen XVäbrung 
gans grunblegenb barauf an, einen folgen Preisinbejr a) ju 
finben unb b) ihn feßjuhalten. 

iDas £e$tere iß leichter als bas £rßere. XVenn ein folcher Preis« 
inbejr einmal gefunben iß, läßt er fich leicht auf bem unter 2 . beßhrie« 
benen tPege feßhalten. Man wirb bann alfo ben einmal gefunbenen 
Preisinbejr, ber für alle lebenswichtigen tParen ber Volts wirtfchaft 
feßgeßellt werben muß, von ben ßaatlichen tVährungsämtern in be« 
ßimmten Beiträumen, etwa alle Vierteljahre, ober alle mer tVochen, 
prüfen laffen. Unb je nachbem er in ber Bwißhenjeit unterfchritten ober 
überßhritten iß, wirb Me uorbejeichnete Regulierung ber Probut« 
tionswechfel einjutreten höben. Man nennt bas eine manipulierte 
3 nbejrwährung. 

4 . £be bie Srage beantwortet wirb, wie ein folcher Preisinbep $u 
f i n b e n iß, fei noch bemertt, baß bei einer manipulierten 3 nbejrwäb* 
rung auch bas mel erörterte Problem ber UmlaufsgefcbwinMgteit in 
nichts verrinnt. Ruch mit einer (öefährbung ber tVährung burch 
< 5 >amßerei unb bergleichen iß es bann nichts mehr. i£s hat beshalb 
auch feinen Bwecf, hier Stellung $u nehmen ju ben Vorfchlägen eines 
„0chwunbgelbes“ unb ähnlichen 3been. Manchen biefer Vorßhläge 
liegt immer wieber bie gefährliche Verwechfelung von (öelb unb Ra« 
pital jugrunbe unb jener laienhafte Aberglaube, baß burch bie Hoten« 
preffe Kapital gebilbet werben tonne. Rein 0taat tann burch bie 
Hotenpreffe Rapital ßhaffen. Durch bie Hotenpreffe tann Rapital nur 
jerßört werben, unb jwar fowohl burch Inflation wie burch 
Deflation. 

XVarum entfallen bie obengenannten Probleme bei ber 3nbejrwäb* 
rung? tVeil bann bas <äamßern feinen 0inn mehr hat, unb weil 
es, wenn es gefchieht, feinen 0 chaben mehr tun tann. Das XVäh* 
rungsamt hat es bei biefer Regelung in ber <5>anb, tro$ etwaiger 
<5>amßerei bie notwenbige Bahlungsmittelmenge unb bamit ben Preis« 
inbejr feßjuhalten, inbem es fomel neue Zahlungsmittel in ben Per« 
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tehr bringt, als ibm entzogen ift. feilte ift ein folches Verfahren 
unmöglich, weil 6 er (öelbumlauf ftarr an 6 ie begrenzte IDecfung ge« 
bunben ift. Bei 6 er (öolbwährung (un 6 allen ähnlichen) richtet fich 
ber (öelbumlauf nicht nach 6 em XPirtfchaftsbebarf, fonbern nach ben 
IDecfungsgrenjen, b. h. heute nach ben 3ntereffen ber (öolbbefit$er. 

5 . £8 fei weiter noch feftgeftellt, baß bie manipulierte 3 nbepwäh* 
rung nach ber technifchen 0 eite hin eine organifatorifche (örunbuor« 
ausfe^ung hat. IDas ift bie fchärffte organifatorifche Trennung 
ber tDährungsabteilung ron ber Ärebitabteilung. 
3 nnerhalb ber tPährungsabteilung aber, bie als 0 taatsamt unter 
bauernber XPirtfchaftstontrolle 3 U arbeiten bat, muß mit allerfchärf« 
ften Mitteln (Änbrohung fchwcrfter 0 trafe mit Dermögenseinjie« 
hung!) bafür garantiert werben, baß jur (öelbfchöpfung nur noch unb 
ganj ausfchließlich Probuttionswechfel hereingenommen werben, 
^benfo muß, was prattifcb burchaus möglich ift, eine fachgemäße 
Äontrolle ber Probuttionswechfel »orgenommen werben. IDie lau« 
fenbe Prüfung bes Preisinbep ift eine leichte Aufgabe, 3 U beren ^ö« 
fung bereits bie heute uorhanbenen 0 tellen genügen würben. 

6 . ^he nun bie Srage beantwortet werben foll, wie jener Preis« 
tnbep 3 U f i n b e n ift, fei noch ein febr wichtiger unb febr ernft ju neh* 
menber 16 inwanb gegen eine manipulierte 3 nbepwährung ange« 
führt. Unb jwar ift bas ber in ber Eat febr ernft ju nehmenbe i 6 in« 
wanb: wie follen bei einer folcben tPäbrung bie Einfuhren be« 
3 ablt werben 5 

fctteiner Änficht nach fteben wir hier teineswegs r>or unüberwinb« 
liehen 0 chwierigteiten. 0 elbftuerftänblich tann man bie Jrage nicht 
fo löfen, baß man gewiffermaßen 3 w e i tPährungen in ber Polts« 
wirtfehaft macht, eine fogenannte Binnenwährung unb eine foge« 
nannte Äußenwäbrung. 2 luch bas finb laienhafte Porftellungen! £ine 
folcbe Regelung würbe nur wieber fchweren 0 chaben mit fich brin« 
gen. £in alternatwes ^ahlungsrecht in 3 wei 0 ubftan 3 en bringt ftets 
Unorbnung, fobalb fich bas tPertuerhältnis 3 wifchen ben beiben ge« 
gen bie 3 ugrunbe gelegte Horm änbert. 0chlechteres(8elbwirb 
ftets gutes (Selb uerbrängen. Um bie Äuswirtung biefes 
(ÖrunbfaQes würbe auch bie mächtigfte XPirtfchaft unb bie gefchict« 
tefte tPährungspolitit nicht herumtommen. IDer (öebante einer IDoppel« 
Währung, alfo etwa einer fogenannten Binnenwährung neben einer 
beibehaltenen (öolb Währung ift unter allen Umftänben ab 3 ulehnen! 
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«Sitte folcbe ^Doppelwährung ift aber auch nicht nötig, um die 
Scbwierigteit ber Srage $u löfen* Ss ijt jedenfalls uon großem 3m 
tereffe, baß bie Srage nach einer felbjiänbigen Hationalwäbrung 
ohne (Gefährdung ber Sinfubrbezablung heute uon ber XPiffenfcbaft 
faft einmütig bejaht wirb, während fie früher faft allgemein uerneint 
wurde. Prof eff or Dr. XPagemann, ber Präf ident des Statifti« 
fchen 2Uicbsamts, fchreibt dazu im berliner £otal«2(nzeiger uom 
25. (Dttober 195 1 folgendes: „S s ijt ficbererSrlenntnisbe« 
ft and ber modernen (Feldtheorie, baß durch Aufgabe 
ber (Goldwährung ber internationale Zablungs« 
ausgleich durchaus nicht gehört würbe. Sr tonnte fich 
nach benfelben Methoden weiter uolljiehen, wie gegenwärtig ber bim 
nenwirtfchaftliche Zahlungsausgleich in den Ländern, in denen tein 
(Gold umläuft. Zn Stelle des (Goldes tonnten internationale Hoten 
treten, die entweder uon einer gemeinfamen Zentralbant (etwa wie 
die B.3.Z0 3« emittieren wären oder uon einzelnen Hotenbanten 
auf (Grund gemeinfamer (Garantien oder es tonnte etwa durch befom 
bere Perträge den Hoten beftimmter Länder ein Umlauf in allen 
Pertragsländern gefiebert werden.“ 

3cb füge das an lediglich zu dem Ztuecfe, um zu geigen, daß die 
Srage der Sinfubrbezablung auch bei einer felbftänbigen national« 
Währung gelöft werden tann, ohne dabei felbft Stellung zu der 
Srage zu nehmen, w i e diefe Sr<* 0 * 3 « löfen fei. iDas würde hier zu 
weit führen. Man tonnte ja 3 . 33. auch an einen freien Martt in Cer« 
mindeuifen denten. 

7 . Pon ganz ausfchlaggebender Bedeutung ift aber bei einer fol« 
eben XPäbrung die oben angedeutete Sr<*ße: wie ift jener Preisindex 
ZU finden, der zur (Grundlage des uoltswirtfchaftlichen Preis« 
ftanbarbs gemacht werden foll? IDaß ein folcher fachgemäßer Preis« 
inbep zugleich ein gerechter Zins in bep und £obninb*P fein 
würbe, braucht hier näher nicht dargelegt zu werden. 

Bei Betrachtung diefer grundlegend wichtigen St*age fommen wir 
zurücf auf bas, was oben über die internationale Zahlungsbilanz 
und ihre Beziehung zur XPäbrung als folcher gefagt ift. IDenn die 
XPertbeftändigfeit einer XPäbrung bängt in der Cat uon einer ausge« 
glicbenen, zuminbeft einer ftets ausgleichbaren Zahlungsbilanz ab. IDa« 
mit tommen wir zum eigentlichen XPefen der IDinge, d. h« wir tom« 
men zur Produttionsfrage. Solange wir eine dauernd paf« 
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fi»e Zahlungsbilanz haben, unb folange wir mehr verbrauchen als 
wir erzeugen, werben wir niemals eine felbftänbige tDährung 
haben. 0 h n e probuttionspolitifche Unterlagen gibt 
es überhaupt feine wirtlichetDäprung. IDenn tDäprung 
ift in ber Hat nur ber gelbtechnifche Tlusbrucf eines tDirtfchaftszu* 
flanbes. 

Ein gerechter Preisinbep, ber zugleich ein gerechter Jtohn* unb 
Zinsinbep fein würbe, tann beshalb erft gefunben werben, wenn a) 
bie Urfache ber bauernben Paffivität unferer Zahlungsbilanz befei* 
tigt ijt, unb b) bas innere (Öleichgewicht jwifchen Probuttion unb 
Verbrauch wieberhergeftellt ijl. 

Solange bas nicht gefchieht, nü^enunsaucbirgenbwelcbe 
tDährungsepperimente n i cb t sl IDenn mit tDährungseppe* 
rimenten. tann man bie Probuttionsfrage nicht löfen. 3ch verweife 
hierzu auf bas, was oben im 2lbfcbnitt IV am Enbe unter Ziffer j 
über bie Beziehungen bes (öelbwerts zum Probuttionsftanbarb, zum 
2trbeits(tanbarb gefagt ift. IDas finb ewige tDahrheiten, bie burch 
fein tDährungseirperiment aus ber tDelt gebracht ober etwa erfe$t 
werben tonnen. JDie tDährung ijl fein IDing an fich, bie ein felbjb 
flänbiges £eben neben ber tDirtfchaft führt. <^eute ijl bas bei uns 
ber Sali, unb beshalb ijl bie beutfcbe tDirtfchaft entzwei gegarn 
gen. 2luch eine tDährung tann nicht burch technifche Utittel, fonbern 
nur burch Arbeit, Befreiung ber Probuttion unb burch Sparfamteit 
gefunb gemacht werben. tDer bie tDährung gefunb ma* 
chenwilljmu^beshalbbietDirtfchaftgefunbmachen! 
IDie XDährungsfrage ift alfo eine XDirtfchaftsfrage unb fleht 
in allerengftem Zufammenhang mit ber inneren XDirtfchaftspolitif, 
ber äußeren ^anbelspolitit unb insbefonbere mit berjenigen Politit, 
bie man bei uns Erfüllungspolitit nennt. 

Es ijl ein 3rrtum, anzunehmen, baß man lebiglich burch gerate 
fe^ung bes inneren tDertes einer tDährung irgenb etwas bauernb 
beffent tonne (eine ganz anbere Srage ift felbftverftänblich bie ber Be* 
feitigung einer Deflation!). fcltan tann mit <5*rabfe$ung bes inneren 
tDertes einer tDährung ztoar zeit weife Erleichterung fch affen, würbe 
aber auf ber anberen Seite bamit nur neue Scbäben herbeiführen. 
Tlußerbem hat bie fcltorphiumfpri^e bie unangenehme Eigenfeh aft, baß 
fie fchwer aus ber <^anb zu legen ift. Entweber geht ein folches Ep* 
periment auf Boften ber JGöpne ober, falls Jlohnfteigerungen ver* 
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mieten werben, auf Äoften aller (gläubiger unb Sparer. £ i n e a b * 
fichtliche Währungsentwertung ift unter allen Um« 
ft ä n b e n eine Ärantheitserfcheinung. Wer bie uorftehen« 
ben Darlegungen gelefen bat, wirb juftimmen, baß auch auf bem (ge« 
biete bes (gelbes unb ber Währung teine Jleijtung ohne (gegenlei jtung 
gefunb ijt. ttach Befreiung unferer Wirtfchaft tann nur eine tat« 
fäcblicbe (gütererjeugung unb eine ibr f olgenbe (gelbjeicfccnerjeu« 
gung junr Biele führen. £int bloße X>eränberung bes £inheitswertes 
bes (gelbes bewirft ja teinerlei £rfcbaffung neuer Werte. Unb wer 
gar eine fröhliche 3 nflation befürwortet, ift entweber ein Verbrecher 
ober ein £fel. 


Deshalb geht ber Weg ju einer gefunben Währung nur über 
bie beiben obigen Vorausfet$ungen, alfo über bie 23efeitigung ber Ur« 
fache ber Dauerpaffimtät unferer Bahlungsbilanj unb über bie Wie« 
berherjtellung bes Ausgleichs jwifeben £r$eugung unb Verbrauch. 
Daju aber ijt nötig: 

!.£infiellung aller Eributlaften. 

2 . £in fachgemäßer A f f o r b über bie turäfriftigen Äre« 

bite. 

3. (grunblegenbe Reinigung unferer marpiftifchen 
Staatswirtfcbaft, insbefonbere nach bem (grunbfatj, baß bie 
öffentlichen Ausgaben fich nach ber JfeifhingsfäbigBeit ber Wirt« 
fchaft $u richten haben. 

4 . Umftellung ber< 2 >anbelspolititaufben altuäterifcben 
(grunbfaQ, baß man nicht mehr taufen barf, als man befahlen tann. 

Wenn wir biefe Vorausfet$ungen n i ch t erfüllen, nü$en uns auch 
Währungsepperimente irgendwelcher Art gar nichts. Dann ift bas 
beutfehe Scbictfal befiegelt unb wir wollen ben Scblußftricb unter 
bie 23ilanj bes wormaligen beutfehen Staates unb feiner Wirtfchaft 
Sieben. 

Erfüllen wir aber jene Vorausfet$ungen, bann tönnen wir auf 
(grunb bes bann ohne weiteres ju finbenben normalen Preisinbep 
mit gutem (gewiffen unb froher Buuerficht an ben Aufbau einer beut« 
fchen Währung gehen. 



Das Befeß betreffend ükrfsgememfdjaft und 
Sclbftöetwaltung der i©trtfd)aft. *« ««Entwurf mw 

turjer Begründung. Don IDr. für. Gufla» üreuner. Geh* tttt* 3.80, *wd. tttt. 5.—. 

Derfaffer gibt hier rein fachlich und frei non Parteipolitit die Grundlagen einer 
neuen XDirtfchaftsordnung. Seine Arbeit Hart alle £ftig»erfländniffe und Entflellun« 
gen, durch die der Gedante der XDertsgemeinfchaft bisher bei feinen Gegnern »er* 
tetjert worden ifl. 

Die EDcrtsgemeinfchaft adelt die Arbeit des Arbeitnehmers und bindet ihn an fein 
XDert, feine «Heimat und den Boden; fie fchafft ihm das 3iel feiner Sehnfucht: 
eine eigene Scholle mit eigenem ^eim und eigenem Kapital. 

(IDeutfche BergwerHSeitung.) 


Soldaten oder JRüttärs? Ein Buch jum Hacbdentcn. Don B. »on 

DolEmann-leander. Preis geh. fcttt. 3.—, *wd. Ittt. 4 .—. 

Doltmann fpricht allen Srontfoldaten aus dem «^erjen. Er liebt die alte Armee; 
wenn er hier fcharfe Kritit an ihr übt, fo tut er es allein, um ju jeigen, worauf 
es beim Heubau eines deutfchen Doltsheeres »or allem antommt. 

Aus dem 3nhalt: Schlieffen und Äudendorff / Iftoltte und Gröner / Derdtenfl und 
Schuld der preugifchen Könige / Paladine und <5ofgenerale / XDtlhelm II./ 3un* 
ter und Geldadel / Berlinertum und Süddeutfchland / Höflinge, Schranjen und 
ittilitärs / Das ittilitärtabinett / <5ofgunfl oder JCeiflung? / Auslefe oder ©chfen* 
tour? / Sattel oder Seffel / Srontoffijier und Kriegsatademiter / XDenn <5entfch 
Srontoffixier gewefen wäre / Kriegsfpiele / Offizier und Politit / Die Garde / 
{Traditionen und Detorationen / ©rden bei uns und bei den Sratijofen / Leutnants« 
ersiehung / ittänner: $rtedrtch / 3?orcf / Blücher / Gra»elotte / XDelttrieg / 3m 
Jfajarett f Spa jgjs ufw. 

jleuaöel aus Blut und Boden, »on Bi P iom,<<mön>«t 

K. XDalther D a r r 6. Geh. Htt. B.$o, *wd. Htt. 7 .—. 

Darrö behandelt hier wohl die brennendfle Srafle des deutfchen Schicffals: die törper* 
liehe und feelifehe Erneuerung des deutfchen Doltes durch Heufchaffung einer leiblich 
und fittlich hochflehenden Sührerfchicht. XDtr flehen heute »or der Aufgabe, XDege 
und tttöglichteiten ju einer Adelsneubildung $u fuchen und $u finden. Es find (eine 
»agen Behauptungen und leere Phantafien, die Darrö gibt, feine Dorfchläge find 
jederzeit durchführbar. 

Das neue XDert bietet fehr »iel {Treffliches, ifl tiefgründig wie alles, was Darr es 
Seder entfliegt. Da das Buch ferner einen Gegenfland betrifft, der gerade in letzter 
Seit »iel behandelt worden ifl, nämlich die S™fle, ob und wie dem deutfchen Dolte 
ein neuer Adel gegeben werden tonne, fei es allen, die fich ernflhaft mit »öltifchen 
Sragen befaffen, aufs befle $ur Anfchaffung empfohlen. (Alldeutfche Blätter.) 


ß. <#. Xrfjmattns ©erlag / iHündjett 2 S2© 
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Btt Unternehmer unb ferne Sendung 

23on Sr.-^ng. Jß, 3L jÄehmfe. ©eh- OTf. 4 . 50 , £ mb. ÖRt 6 .— 

21uö bem ^n^alf: (Entartung beö Unternehmertums in ber 2Infife / (Eö fej)lf bie 2lr* 
beifögefinnung / 2Barum bie (Eampagna Oerfiel / Saö ©hriflentum als 2Benbepunft / 
Ser fHeue ©eifl: 23efe unb arbeite / Sie Älöfler als pflangfläften / Jpemmniffe im 
DHiffelalfer (DRaubriffer, gelben, 23auernbebrücfung) / 2Barum Hamburg unb 23remen 
nicf)f mit ber Jpanfe flarben / Sie ©chtoargtDälber Uhrenbauer als t>orbilblicf)e Unter« 
nehmet / Sie ßebenseinflellung auöft^iaggebenb / Eingabe an ben 23eruf / Sie 23e* 
beutung bes proteflantiSmuS / 2lus Puritanern toerben DJlultimillionäre / ©ie füllten 
fi d) „berufen" / Ser DIfyflifer ©toebenborg als Xet^nifer / griebrich ber ©rofje, 
ber gefrönte Unternehmer / Srei grofje ©olinger gamilien: Jpencfels, PereS unb (Ern / 
Ser neugeifliche Unternehmer / Jjperfunff aus ber 2lufflärung/ Ser Xrennungöflricf) 
großen ©pefulanf unb Unternehmer / QBirfen, bamif bas 2Berf gelinge / (Eö gibt 
t>iel mehr „Unternehmer" als „2lrbeifer" / Sinnenfhal, 23orfig, (Egeflorf, „(Empor* 
fömmlinge" burd) 2lrbeif / 2Ber ifl für ben fogialen 2lufflieg geeignet? / Ausbeutung 
bes 2lrbeifers / 2Bas ber „©elbflänbige" Äuli in (Elfina oerbienf / ©innlofigfeit bes Unter« 
nehmerhaffeö / gür ihn gibt es feinen 8*©funben«£ag / 2llberf ©dbmei^er über bie 
GEtljif beS 23efi|es / ©inb (Einfommensunterf(hiebe Dom Übel? / 2Bie füllte D?eich» 
tum Derbrauchf toerben? / 2Birffrfjaffliehe DItammufgebilbe / ©efahren bes unper* 
fönlichen 23efriebS / ©egen loirtfc^afflid^e 23ürofratie. 

Bk Ration als Hebensgemeinfchaft 

23on Dr. (Mart 89e(nretch. ©eh- 9ÜW. 3 . 80 , ßtrb. DTCf. 5 .—. 

„Sie ©elbfloerflänblichfeif, mit ber h* cr enblich toieber in polififtfjen Befrachtungen Don ©off 
unb göttlichen Singen, Don l)öd)ften 3* e ^ cn un ^ ewigen Aufgaben bie 3?ebe ifl, reifjf enb» 
[ich einmal mit gläubiger Äraff ben Vorhang gur ©eite Dor ber (ErfenntniS, bafj es eine 
f i f f I i ch e Xaf ifl, bie fyeute Don ben 23efennern ber 3 u ^ un f f geforberf loirb, feine 
organifatorifche, feine toirffc^affliehe, feine politifche im engen 2BorfDerflanb allein. 
,3n biefem %eid)m loirfl bu fiegen!* möchte man allen benen gurufen, bie fich an* 
fehiefen, uns in bie erfehnfe 3 u f un f* ^meingufü^cen." (Seuffcfjlanbö (Erneuerung.) 


Bas €rbe ber enterbten 

Q3on Äubolf Bh'hmetr 
ehern. Sejirföamfmann in ßüberi^budhf 
2.2IufI. ©eh.m 5 .— ß»b. 3 Kf. 6 . 5 o. 

„Söhmer geigt bie 2(ufgaben nationaler 
Politif: Sen (Enferbfen ein (Erbe gu fchaf* 
fen, inbem man bie ©rö|je ber ©fäbfe be* 
fchränff, ^eimfläffem baut, im 3 nnern 
fiebelt, Äolonialpolifif treibt unb braunen 
Sauernfieblungen fchafff. ©r geigt aber 
auch bie 23orbebingungen unb bie 2Bege: 
Slnberung ber ©faaföführung, 2Irbeiföbienfi* 
Pflicht, 223ehrpoIifif. SBertooIIfle 21 r* 
beit für ben2Bieberaufbau, be* 
g e i fl e r f unb m i f r e i £ e n b Dor* 
g e f r a g e n." (Ser Xag.) 


©eutft^es 9lrbcttßbtcnft;a(jr 
ftatt Slrbettslofcmm'rrujarr 

Q3on prüf. Bat*l Schöpfe* 

©eh- 4 - 20 , £tt>b. DItf. 5 . 50 . 

„21 rbeitölofigfeit fann nur mit 
2(rbeit geheilt to erben! ©ine fo 
umfaffenbe 2trbeifölofigfeif toie bei unö nur 
burch 2Irbeif für alle! Sie 2(rbeifäbienfl« 
Pflicht ifl ber reffenbe ©ebanfe. ©etoi^ 
ifl er nicht neu. fJTeu aber ifl feine 23er* 
fnüpfung mit ber 2lrbeifölofigfeif, neu feine 
2(uäarbeitung biö in alle ©ingelheifen burch 
einen (Erfahrenen. Prof. Schöpfe ifl fein 
Stubengelehrter, ©eit Dielen 2f a h rcn 
mef er feine gange ftraff bem „ßanbtoerf", 
baö mit greitoiUigen burchführt, toaö fünf* 
fig Pflicht fürö gange 23oIf fein foü." 

(Seutfcher 23ortoärfö.) 


0. £, Idjtnanns ©eriag / iRüttt^en i S5® 





©er größte polftffdje Bud^etfolg 


«efcffcltc Juflij. SSgfSSSS 

QSon ©ottftfebZarnom. 23&.I. io.2lufl. ( 50 .- 55000 ) .©eh-^£. 3 . 60 , ßro&.DTtf.s.- 
Siefes Sutfj fyat befannfliifj bei allen 23erfrefern beS „©pflems" tote eine 23ombe ein* 
gefdfjlagen. Siefer ©dfjlag Bann für ben DHarjriSmuS unb feine Helfershelfer fßblitfj 
toerben, menn jeber Seutfdfje 3 arn °tt >ö Sudler Derbreifen ^ilff. 

jut Bivnt bet ^oKtlt getoot&en 4 , fc^r<eb not etntgenfPahten Senat«* 
ptäfftent Bautnbach- ©et fut biefe Behauptung nod* ben Bernte oetmtfjte, bem 
empfehle Ich/ Zarnom« Buch S u lefen." (jfUntfter a.iD. Dr. jfttcf) 

25anb II tt>irb 1932 erffeinen, preis eftoa DRB. 5.—. 2ludjj biefer 25anb enthält nur 
forgfältig, auf ©runb Don 2lften ausgefudfjtes Uftaferial, bas Don erflen ^uriflen auf 
feine 3uDerläffig£eif überprüft h>orben ijl. 


jFi'eberturoe 
ober Zet'tenmenöe? 

fiach&enflfches übet benflatfonat 
fosfolterou« 

23on Hutt (Etfehatb* Äarf. DKB. 1.50 
50 ©fücf je ’JRt. 1.25 
Siefe ©dfjrift ifl für alle bie beflimmf, bie 
bem DTlafionalfogialiSmuS mohlmollenb ge* 
genüberfietyen, benen es aber aus ihrer 
gangen bisherigen ©inflellung heraus fdf)mer 
fällt, fith biefer 23en>egung angufdf)liefjen. 
©tfeharb gibt 2 lntn>orf u. a. auf folgenbe 
gragen: 2 Die Defalt ff* ber 3!. praB* 
fiftfj gu ben d^rifHid^en Äirdhen? ZBarum 
2 lntifemifismus? 2 Bas ifl’s mit bem © 0 * 
gialismus? SSürqerlidfj ober prolefarifth? 
3ft bie DT!©S2ip. eine reDolufionäre par* 
fei? Unb bie ßegalifäf? Ser Xon ber na* 
fionalfogialiflifdfjen preffe. Q33arum Uni* 
formen? ßebf hi er &er beuffthe ©eifl? 


©rgamfcber Stufbau 
bes bn'tten Reiches 

23on Dr. ©oerltng, DlerihtsantDalf 
unb D 2 T. b. 9?. 

©eh- 9Tt£- 2 . 20 , ßix>b. DJtf. 3 . 20 . 

„Q23ir bürfen uns beglütfmünfiijen, baß 
toir biefe Sarflellung befi|en. ©ie gibt 
ein 'Programm in großen 3üg cn - Unklares 
OBünfiijen unb DHßdfjfen ober phantafieren 
toirb fyet S u feften fielen geleitet. Ufer* 
lofe 2luseinanberfe|ungen toerben fith an 
ihnen flären Bßnnen. ©in flarBeS ©etüfl 
toirb gefdf)affen, bas im eingelnen noch 
3?aum gu allerlei 2lusfüIIung gibt. DHan 
nehme biefeS Such unb arbeite es burdfj. 
©S Derfpritht reidfjflen ®eh>inn. Ser 
fdf)6nfle märe, toenn bie Daterlänbifthe 23e* 
megung fith gegenfeifig mehr unb mehr 
in biefem ©ebanBen gufammenfänbe." 

(Ser 2lufrethfe.) 


Zehn 0ahre Kepubltf. Catfadjcn unö ZaCjlen 

Jpßraudgegßbßn Don ©♦ uon JfHüffltng 
©ef)- 32W. 1 .—• 10 ©fücf je 9HB. 0 . 80 , 100 ©fücf je 9HB. 0.60 

„©ine unenblidf)e gülle Don 3ohlen«< unb Xatfachenmaterial. Sie ©chrift gehört gum 23e(Ien, 
mas fotoohl an propaganbamaterial mie auch an Unterlagen für DRebner unb polifif*e 
©thrifffleHer herausgebrathf mürbe.' (Ser 2lngriff.) 

3 n ha If: ftriegsfchulblüge unb 23erfaiHes — Sie 14 PunBfe in Xheorie unb Praris — 2Das 
hat Seutfihlanb infolge ber 3?eoolufion an bie geinbe letflen müffen? — Seuffthlanbs 2Birf* 
fchaff nach & cr 3?ßDolution — Seuffthlanbs QBebrBraff — Sie ßanbtoirffchaff — Seuffthe 
QSolBsBraff unb beutfche IKaumnof — Sie Inflation, bas 2Berf ber 3?epubli£ — Dleicfjd* 
banf unb Samesbanf — ßocarno — Sie ©ifenbahnen einfl unb fe|f — ©ogiale ßafLn 
in ber 3?epublif — 23eamfentum unb 23eranftoorflithf eit — Ser DÜiebergang beuffther Äulfur 
in ber DRepubliB. 
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Croß allem! (Ein Buch J)er JFront. »<>» *.imut @t«n, 

r e ch t. ©eh. me. 4.50, f tvb. iVtt 6.—. 

Dö 8 Erbgut bea arifchen menfeben blüht in biefem HriegafrettDtlltgen unb fo vertiert 
fich in feinem Sühlen auch baa herbe Erleben ju einem ICeüe bea heroifchen 3 beala, 
für baa er fich opfert. Einmal fchreibt er: ,Seelenlofe hot e8 immer gegeben. 3 hnen 
tann nicht verliehen fein, bie Seele unferes Dolles 3t» fpüren. XDo anbere ittut fehen, 
muffen fie Dummheit fet?en. tDo anbere fich hingeben, muffen fie verftänbnialoa 
flehen. Sie finb bie menfehen ber t&irtfichteit, bie nicht bie XDireiichleit ifl; benn 
baa XDirtliche tann immer nur bie geflaltenbe Seele fein.* Darin liegt alles: So unter* 
fcheibet fich Stellrecht von Remarque. (Hieberfächfifch« ITageejeitung.) 

von öfct ^InföntCnCi lEagebuchblätter aus fünf 3obren Jjront* 
unb Ea^arettseit. Don Er. Sr. lehmann. 3 . Tlufl. (|6.—19. üaufenb.) ©eh. 

me. 3 .—, txob. me. 4.50. 

Srei von aller Schönfärberei, aber ber Husflug einer prachtvollen, männlichen ©es 
finnung, eines vorbüblkhen Pflichtbetvugtfeins, einer echten Daterlanbsüebe, fo tvirtt 
biefes Buch als (degengift gegen jene unmännlichen Hriegabücher junger ©reife. 

Hein Problem lägt fehmann unberührt unb geht mit achtungheifchenbem Ernfl auch 
ben religiöfen Sragen bea Hriegea nach, hier einen gan3 befonbera tvertvollen Beitrag 
in ber gan3en Hriegaliteratur bietenb. (Eifenacher Leitung.) 

©OH bt<8 Skppo» Ein Beitrag 3ur Seelentunbe bea gro* 

gen Hriegea. Hua bem Tagebuch eines $elbar3tes. Don Dr. Cheo m«l a b t. 
©eh. me. 3 .*o, ftvb. me. s.— . 

Das Buch braucht nicht empfohlen 3U tverben. tDenn es erfl einzelne gelefen hoben 
tverben, tvirb es einbringlich tveiterempfohlen tverben. Befonbera aber fchenfe man 
es ber 3ugenb! Ein <*>ouch feiner lEiefe unb ©röge tvirb in bie jungen tyxyn bringen. 

(münchener mebtjtmfche tDochenfchrift.) 


Der unbefannte «Solltet Erlebnis unb ©ebanten eines Gruppen* 
ar3tes an ber tDeflfront. Don Dr. Erich m e y e r. ©eh. me. 2.40, ftvb. me. 3.60. 
EDaa tvar ber Hrieg? — Dier 3 ohre ber ITobeanot, ber feiben unb Entbehrungen 
bea beutfehen Srontfolbaten, aber auch bie fchönfle unb flol3efle Seit feines febena, 
bie Seit, ba fich bei jebem rechten manne feine männlichleit betvährt. mit innerer 
Ergriffenheit tvirb jeber mitlärnpfer bas Buch lefen unb es ber 3ugenb fchenfen, 
bamit fie erfahre, tvaa bie Däter geleitet hohen. 

Btt jRaflenmorö in ber rumämfdjen befangenem 

holle Sipote. £iilf Klagt unb Bntlagc »on Pfarrer «Jans Krieger. 
3. Huflage. (| 0. bis |2. laufenb.) ©eh. me. —.60. 

man fchlägt beim fefen biefes Büchleins bie^änbe vora©efichtl 4000 Deutfche unb 
9000 Dfler reicher viehifch umgebracht, mehrere Hbbübungen nach ber Hatur unb 
eine Seugenltfle erhärten biefe Ungeheuerlichleiten ber mit ben „Hämpfern für Freiheit 
unb menfchüchleit“ verbünbeten Humanen. 
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JFelöe uitbeftegt 

*£rlebmffe im TPeltFrieg, erjä^lt von tttitFampfern. 
7 23ättfc>e, geb. je ttTF. 5.—. 3eber 43ant> ift einzeln FAufUcb. 

Oie Bänbc bringen )’e 25 bis so in ftcb abgef cbloffenc Beiträge »on allen Artegsf ebau* 
plagen, allen tTlitEämpfem aller Ctenftgrabe, unter benen auch <btnbenburg, <ubcnborff, 
<ettow-Porbeef, Utadenfen, TUcbtbofen, ©«beer, Bloem, ©cbauweefer u. a. nicht 
fehlen. Ärfcbienen finb folgcnöe Bänbe: 

jFdöC unbeftegt Banb | unb 2. Cer ^anbjlrcteb auf tütticb. 

Cte ©cblacbt bei Dannenberg. Cie ©jVafritaner im UMtfrieg. Cer. Curcbbrucb 
bcr s. <3arbc*3.*£>. bei Bry$e$iny. Cer Dob non 3?pem. Cie Armeegruppe Arras in 
bcr DanE* unb Angriffsfcblacbt bei Dambrai. Cas bayer. 3nf.**etb*2legt. ftürmt ben 
Hemmel. Jjelbartillerie im Bewegungstrieg. Cas 20. ArmeeEorps bei <>obenftetn. 
3n ber ©inaiwüfte. Selbgefebüge gegen Creabnougbt. Cer tftweur in Slanbcm. 
Ceutfcbe (Sebirgsartülcric. Unfere Pioniere. An bcr ©ommc jg |6. Porftoß $ur 
fcttarne. ©türm auf Couaunjont. 

3Ittt jFrföfc Uttb eftegt Banb s. ©fterreicb. Aus bem Äbrenbucbe ber 
fcbwarjen Reffen. Don ber Crina in bas 4**3 Serbiens. Por Beigrab jg|5. Cie 
Curcbbruebefcblacbt bei Damow-(5orlice. Cie <anbesfcbügen in ber 3fon3ofcblacbt. 
©. ItT. ©. „Hoüara“ unter Abmiral <bortb? im Seegefecht in bcr ©tra§e non ©tranto 
am )6. fcttat 1917 u. a. m. 

&Uf See unbeftegt* Banb | unb 2. Hkrinetorps oor Antwerpen. Auf 
einem ©cblaebtEreujer in ber ©EageraEfcblacbt. tnarineejrpebition jur Befreiung 
S'innlanbs. „U C 6 b“ im englifeben Kanal. PerfenEung ber beutfeben Jjlotte in 
©capas^Iow. UsBoots^alle. ConauEämpfe. tftinenfucbfabrten. Untergang ber 
„ttTainj“. U g. „(Soeben“ unb „Breslau“, ittinenfuebfabrten in bcr CTorbfee. Do* 
bcefabrt ber 7. Dorpebobootsflotüle. ittit „U C 67“ im fcltittelmeer. 3m ©cbwar* 
3en fcttccr. Weihnachten in ©capasjjlow u. a. m. 

5n bet luft unbeftegt 3agbftaffel BöWe. sianbcrn ?g|7- Ale 

Ballontöter im ©ften. Uber Kairo unb ben Pyramtbcn. ^liegcrbeobaebtung für 
feb wertes S’acbfeucr. An ber ©ommc ;g;$ u. a. m. 

Wie nur uns gut jFabne öurd)fd)lugen* Ale Kohlentrimmer 

Don Brafüten. Bei 50 (Srab ^ige unter bem Kcffcl. Auf bem XPalfifcbfänger. 
3m ©obatanE, im KleibcrfcbranE, unter bem Crutflager, im DrocfentanE unb unter 
ben Ueffeln, |ooo Pf unb Sterling Hopf preis, Sechs Woeben in (Slutbige unb Sin* 
flernis unter ben Sojabohnen. 3m Auto bureb bie Urwalbnadjt. 3m Koffer über 
ben ©3ean. 

©0 enthebt bas wahre (Defiebt bes Krieges, wie er war unb wie er fieb im Erlebnis 
bes PolEes fpiegelt. €in Ehrenmal bes bcutfeben PolEes. (<oamb. Korrefponbent.) 

XPir haben nichts bergleicben im beutfeben ©ebrifttum, bas ähnlich nabe bic Ärleb» 
niffc ber S’ront, bic feelifeben Ärfebütterungen unb ben ftillcn Driumpb bes ©ieges 
febilberte. (iHüneb. Leitung.) 
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IfcaflTmfuttDe Europa» 

mit befottberer 23crüd?ßcbtigung 6er Haßengefcbicbte ber 4>«MPtr>ölPcr ittboger* 
manifcber Sprache 

Pon Prof Dr. ns S. B. (Bünt^et-^tna 
3., tvefentließ vermehrte unb verbeßerte Auflage. I92Ö. 342 ©eiten mit 567 Hbb. 
unb 34 harten. (Beb- HIF. 10 —, Hwb. Ult. 12.- 

Unter ben Werfen Dr. (Bütttbers gebübet feiner HaßenFuttbe Europa» ein bevor¬ 
zugter Plag, ^ebanbelt fle boeb bas ganze große (Bebiet Europas in umfaßenber 

unb boeb Fttapper ttberßebt, ohne ben 
Haien bureb ein HUzuviel von £inzel- 
bingen, bureb 23ebanblung noch umßrit- 
teuer fragen z« verwirren unb z« be¬ 
mühen. Pie neue Huflage iß ivieber ßarF 
vermehrt, bic Belege ßnb gegen frühe* 
verßärFt, alle» iß weit wißenfcbaftlicber 
angefaßt, als es früher bei gebrängter 
Parßellung möglich war. Pie Pcrmcb« 
ruttg bcs Umfangs betrifft in gleicher 
Weife bie prachtvolle unb vielfeitige 23e= 
bilberung wie • bcn„tieffebürfenben Cept. 

(Büntbers «feßßellungen unb bie baraus 

? ezogenen Schlüffe ftnb auf einwanb- 
reter tviffenfcbaftlicber (Brunblage auf- 
gebaut. Deutfcfee 'Utabemiferzeitung. 

iZint Furze allgemeinverßünblicbe Raf¬ 
fung; Europa, vor allem 3entraleuropa, 
mittlerer ü.ängen»»reiren*3nbe): bes Kopfes raßemnÄßig febilbernb. Heikes, vorzüg- 
nad> »olf. liebes 23llbmatenal. Prof. Ifi. $if<frer.23erlin. 


KaffenfunDe De« juDtfdjen Golfes 

Pott Prof. Dr. ns S • B. (B ü n t b e r 
2. Hufl. 360 ©eiten mit 305 2lbb. unb 6 Barten 
Preis geh. mF. 11.—, Hwb. mF. 13.— 

Pie Parßellung iß außerorbentlicb feffelnb. Ulan b« 1 immer bas (Befühlt bie* 
febceibt einWabrbcitfudbenber, *>er obneHücFficbt nieberlegt, was feine «forfebung 
ergibt. Pazu Fommt bie bervorragenbe, reiche unb vielfeitige 25ebilberuttg bei 
WerFes. Wir ßttben 23ilber aus ber alten (BefRichte, Hbbilbungen bcFantttcr 
3uben unb zahlreiche (Bruppen- unb (Belegenbeitsaufttabmen aus bem fübifeben 
Heben ber (Begenwart. Wer ber Haßenfragc fein 3«*ereße fcbenFt, ber lege ftcb 
auch biefes 23ucb bei; gerabe bie jübtfebe Baße iß eines ber lebrreiebßen Ob» 
jeFte ber Haßenforfcbung. Deutf4>.öfterreicfeif4>e£eferer3*itung. 

(Büntber bebanbelt bie Pinge mit attgemeßener Bubt unb ohne eifernbe (Be* 
bäfjigFeit. Kölner jübifcfe.liberale 3 e»tung. 

23ei ber viel zu geringen Perbreitung wirFlicber Benntnis ber pubenfrage Fann 
biefes vorzüglich ausgeßattete 23ud> weiteßen Breifen nur bringenb empfohlen 
werben. 3ur Belehrung über bie (Befcbicbtc, bie rafftfebe 3ufammenfeQung bes 
3ubentums unb über feine beseitige politische 23ebeutung im Hbenblanbe. 

Der Hag. 
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Wette oon Prof. Dr. Bans «JF. H. (Z^uttt^er 
HaffenfunDe Des Deutfdjen ©olfes 

J4. unb IS., neubearb. 2luflage (45.—4ö. Taufenb). 500 Seiten mit 504 2lbb. 
unb 23 harten. (Beb. mF. 12 .—, tob. mF. J4.—, £albleber tUF. J 8 .— 

3Die beße unb reic^|>alttgile gemeinüerßänblicbe Darlegung bes Haßenproblems 
in BücFßcbt auf unfer PolF, bie wie Fennen. 3eitf4>rift für Deutf4>runbe. 

Hlan mag unb mu§ fagen, fein gefamtes ,forfcbungsgebiet iß etwas eng — aber 
auf biefem (Bebtet, in berHlärung unb Erforfcbung ber HaßenFunbe Europas, 
bat niemanb fo große Perbienße wie er. 2 lucb wer, wie Referent, gegen bie raßen* 
pfpcbologifcben 2lusfübrungen bes Perfaßers unb anbere Einzelheiten triftigße 
Etnwänbe bat, wirb ben ungeheuren ,fleiß biefer Arbeiten, aber auch bie vielen 
neuen Beobachtungen, bie folgerichtigen, woblbegrünbeten, 3 . T. ganz neuen (Be* 
banFengängejooll unb ganz anerFennen unb bie glänzenben JDarßellungen fehlen. 

JCugen Sifcfcer, 3citfc^rift für tTTorpfcologie unb Untfcropologie. 

3Die üornehme unb fachliche, forgfältig abwägenbe 2 lrt ber £>arßellung, t>er* 
bunben mit einem glänzenben Stil, macht bas Stubium bes ausgezeichneten 
Buches Z« einem (Benuß. Prof. Za Saume, »lütter f. beutf*e Tlorgef dritte. 

Ein prächtiges Buch nach Dnhalt unb *form, man fagt, es fei bas 
Buch, bas \>eute in £>eutfchlanb am meißen gelefen werbe. 34> weiß es nicht, 
aber bas weiß ich, bas ieber £>eutfcf>e es lefen follte. 

3eitf<fcrift be* üDeutfefcen Spr «ebnerem*. 


lUeine HaffenfunDe Des Deutfcfyen ©olfes 

2. 2(ufl. mit JOO 2 lbb. unb J3 Harten. (Beb. mF. 2.80, tob. ZtlF. 4.— 

man follte ben billigen ,/üolFs*(Büntber" befonbers jungen menfehen, Schülern, 
Stubrnten ufw. in bie ^>anb geben. Er iß geeignet zur Einführung in ben 
HaßegebanFen. 


Kaffengefd)td)te b, J)dkn(fd)cn 
unb bc» römtfd)en ©ölte» 

mit 2 (nhang: ^ellenifche unb römißbe 
Höpfe norbi'fcher Baße, mit 3Harten, 
83 2lbb. im Tept u. ö42lbb. auf JOTaf. 
(Beb. mF. 0.50, tob. mF. 8 — 

Kitter/ Cob unb Ceufd 

£>er helbifche (BebanFe. J3. 2lußage. 
(Beb. mF. 3.50, tob. mF. 5 .- 

&bd unb Kaffe 

2 . 2lußane. mit J27 2lbbilbungen. 
(Beh. mF 4.50, tob. mF. 0 — 


©laton 

ai» 1f)ütcr bes leben» 

Platons 3ucht* unb 
ErziehungsgebanFen 
für bie (Begenw art 
(Beh. mF. 2.40, tob. mF. 3.00 

©er #orbffd)e ©ebanfe 

unter ben £>eutfcben. 2 . 2 (ußage. 
(Beh. mF. 4.50, tob. mF. 0 — 

Kaffe unb Stil 

2 . 2 (ußage. mit 80 2 (bbilbungen. 
(Beh. mF. 5 .—, tob. mF. 0.50 


Bcutfdjc Hopfe fiorDifdjer Haffe 

50 2lbbilbungen mit (Beleitworten t>on Prof. E. ^ifeher, Berlin, unb Prof.Dr. 
4>ans S* B. (Büntber, 3ena. 0.- 8 . Taufenb. Hart. mF. 2.40 
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Äampff^rfften oon ©berffnanjrat Dr. Bang: 

Bie S*CUtfd)Ctl tll$ X^nb$fncd)tc* £inc Bilanj neueren 
JRurfes. 2., ftarf enx>. 2lufl. 2J.-25. £fb. iltE. |. 5 ö, jo ©t. je tftE. |«20, 50 ©t.tftE. J.—. 
Das ift eine erbarmungslofe 2lbred[mung mit unferen VerftänbigungspolitiEern. «Eine 
fo lüctenlofc Tlufjählung all ber S^lcr unb tViberfprüche ber beutfehen PolitiE feit 
unferem «Eintritt in ben VölEerbunb gab es bisher noch nicht, Die ißrbärmlichEeit 
ber beutfeheu VebientenhaftigEeit, bie Verlumpung unferer VolEslofen, bie pon EVahn 
ju EVahn taumelnbe ©ilberftreifenpolitiE, alles mit einer Sülle pon ILatfachcn belegt. 

(Eine 2tmfd)enbtlans beutfdjer politif. mt. 

0 . 60 , ab jo ©tuet je fcttE. 0 . 50 , ab |oo ©tuet je fcttE. 0.30, ab jooo ©tuet je XttE. 0 . 25 . 
3n ber bem Verfaffer eigenen Älarbeit unb Prä$ifion reißt IDr. Vang rüdfichtslos 
bie lunche pon unferer politischen unb xpirtfehaffliehen Hage herunter, um mit einer 
pernichtenben ÄritiE, namentlich an IDr. ©trefemann unb feinen Helfershelfern, in 
EnappjXer, aber refUos bexueisträftiger Sorm bem perträumten Wichel bas ©elbftmör* 
berifche unb ©chmachPolle unferer beseitigen "Bußen* unb 3nnenpolitiE ins (öetpiffen 
ju hämmern. XX>ie fchmerjpoll mag tpohl Herr ©trefemann bie fchßllenbe Vacfpfeife 
empfinben, baß IDr. Vang pon feinen Wethoben fagt, baß man mit ihnen pielleicht 
in einem Hßtifiergefchäft jurn «Erfolg gelange, baß fie aber in ber BußenpolitiE jurn 
Gegenteil bes «ErjXrebten führen müßten. (IDeutfches Tageblatt.) 

0berfinan$rat Dr. Vang ift Witherausgeber pon: 

BeutfchlewD» (Erneuerung 

UTonatefd>rtft für t> a e t> e u t f d> e Pol? 

XX>eitere Herausgeber: 3uüijrat H- C l a ß, <8en.*Wajor (5 r a f p. b. (5 o 11$, Prof. 
IDr. ^ati8 S* Ä. (8 ü n t b e r, Prof. IDr. Hertmann, ehern, tgl. Hanbrat p on 
H e r t$ b e r g , (öeneral ber 3nf. 21. Brauß, Prof. IDr. XV u n b t. ©chriftlcitung: 
XV. p. m ü f f l i n g. 

IDie 3eitf<hrift hat Bußerorbentliches geleitet. IDie geizige Arbeit, bie in ihr ihren 
Hiebetfchlag gefunben hat, i|X betpunbernstpert. IDementfprechenb iji bie Vereiterung 
unb Vertiefung bes DenEens über alle bie beutfehen Hebensfragen einjufchätjen, bie 
in ihr behanbelt xporben finb. (Bllbeutfche Vlätter.) 

«Einjelheft WE. |.60, pierteljährlich WE. 4.—. Probeheft Eoftenlos! 

Bis ©onberbrucE aus „IDeutfchlanbs «Erneuerung“ erfchienen: 

Bang, «ErfüllungstPahnfinn Bang, Proben aufs «Ejrempel 

V a 11 g , IDie Bffen ber franjöfifchen Brudner, Aufgaben bes Arbeiters 

Kepolution Vrucfner, Hohnfeh raube unb Preis* 

Bang, «Enbe ober Anfang ber beut* bilbung 

feheu (öefchichte p. H e r t$ b e r g, HanbtPirts Hot 

V a n g, IDie «Entebelung ber beutfehen (IDoppelheft) 

XVirtfchaft H i e b i g , (örunbbebingungen bes XVie* 

Bang, (örunbbebingungen unferes beraufftiegs 

tPirtfchaftlichen XVieberaufbaues HieE, XValter, 0er Anteil bes 3uben* 

V a n g , IributperfElapung (Doppelheft) tums am 3ufammenbruche 

V a n g , Hanbesperrat als VolEsfeuche HieE, XValter, Der beutfehe Arbeiter unb 

(Doppelheft) bas 3ubentum (Doppelheft) 

«Einzeln WE. 0.30, jo ©tücE WE. 2.—, joo ©tücE WE. 1 5.—, jooo ©tücE iltE. J20.—. 
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JFfctttßCttCtyt* «berouagegeben von Sricörict> $ eigen. Pierte Auflage b«8 
Buchea „IDie Semelüge“. |ö.—■ M. Hfb. tltit $ 2 lbb. Äart. tftt. 4.—, Swb. Ulf. 6.—. 

XPer bie infame <oege gegen bie Utänner, bie wie 0 berlt. Schultj in fchwerfter Seit 
treu auf ihrem poften blieben unb gegen baa (Chaos tämpften, in ihrer ganzen Un* 
Wahrheit unb Seigheit tennenlemen will, ber muß biefee Buch Icfcn. (Der Hag.) 

<>ier wirb mit erhärtenbem Beweiamaterial gezeigt, wie ber £ampf ber hinten in 
Sachen Seme auf gezogen würbe. (Mtabemifche Blätter.) 

&riegsfd)ultilüge unb Jtrtegsfchulblügner. von ®«f 

£rnft 2 * e v e n 11 0 w. Hart, fcttt. 4.60, Swb. Ult. 6 ,—. 

2 ieventlowa gerabe jur rechten Seit erfchienenea Buch ift eine wuchtige Angriffe» 
waffe, ea gibt tein anberea, baa in fo volltommenem Aufbau, in forgfamer Älarheit 
unb babei in einer faft bramatifche Spannung er;eugenben Jjorm herauaarbeitet, 
worum ea geht, Utöge baa Buch feinen XX) eg ju vielen IDeutfchen finben. 

(Deutfche Seitung.) 

Don ben vielen Arbeiten über bie Äriegafchulblüge ift biefe Äeventlowfche ganj jwei* 
felloa bie weitaua befte. (Bremer Seitung.) 

3 n tieffchürfenber gerichtlicher IDarftellung weift ber hervorragenbe Kenner weit« 
politifcher Sufammenhänge überjeugenb nach, bag bie Politit bca IDeutfchen Sleiehea 
in ben 3 ohrjehnten vor bem Äriege bia jur Selbftaufgabe friebfertig gewefen ift» 
£)aa Buch ij* ein trefflichee Äüfoeug. (Berliner Scfalan3eiger.) 

XSMtfretmaureret / 2 ©eUret>olutt'on /i®eltrepubltt. 

£ine Unterfuchung über Urfprung unb Änb^iele bea XPelttriegea. 3 n Auflage 
(60.—64. Hfb.) Pon IDr. Sriebrich XX> i ch 1 1 . Heu herauagegeben von i£mft Berg, 
(ßeh. m. 6.—, Swb. m. . 

*Hu 8 bem XPufX meift einfeitiger, fchiefer unb entjXellter Peröffentlichungen unb £nu 
hüllungen über ben XPelttrieg ragt baa inhaltafchwere Buch E>r. XPichtla turmhoch 
hervor. Hur wer im Befitje biefea XPertea ift, wirb ben richtigen £inblicf in bie 
von bem bie XPelt beherrfchenben (Beheimtlüngel abfichtlich verfchleierten Sufammen» 
hänge gewinnen. (Polit. anthropol. iTtonatahefte.) 

Btv Jrrgang Der beutfdjen HömgspoÜti'f. Sehren ber 

Pergangenheit für Gegenwart unb Sutunft. Pon (Öen. b. 3 nf. 1 L Ä r a u g. 
406 S. (öeh. Utl. , Swb. tttt. 10.—. 

JDiefea Buch ift von leibenfthaftlichem XPillen ;ur beutfchen Einheit getragen unb 
von glühenber Siebe ju unferem Polte unb feiner (Öefchichte erfüllt.“ 

(IDeutfch« Seitung.) 

(Erneuerung aus Blut unli Boben. d« *<> PP ct,«m 8 ung<>« 

finnifcben Bauernfchaft, ein XPeg jur Befreiung vom Bolfthewismua. Pon 
<5 a u p t m a n n. Preia geh. STtt. |.$o. jo St. je tf\t. |. 6 o, 60 St. je litt. j.60. 

21 ua bem 3 nh<*lt: 3 n Sinnlanb wütet bie rote peft j Regierung unb Parteien 
verfagen / iDie Bauern höben ben Schtvinbel fatt / IDie Utänner von Sappo / 
IDer ^inauawurf ber roten 3 ugenbbünbler / |2 000 Bauern marfchieren nach ^el* 
fingfora ) Sie erlebigen ben Bolfchewiamua / Unb in IDeutfchlanb? 


% rf, JUfymanns ©erlag / JHünd^en 2 JSJ® 




